
 

 
ที ่ECF2 020/2566 

 

14 สงิหาคม 2566 
 

เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบังบการเงนิประจ าไตรมาสที ่2 สิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2566 
 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ขออธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังบการเงนิรวม ประจ าไตรมาสที ่2 สิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2566 และเน่ืองจากบรษิทัฯ 
มรีายไดห้ลกัจากการประกอบธุรกจิเฟอรน์ิเจอร ์ ดงันัน้ขอ้มลูจากงบการเงนิรวม และงบการเงนิเฉพาะกจิการจงึไม่มี
รายละเอยีดทีแ่ตกต่างอย่างมนียัส าคญั 

ขอ้มลูน าเสนอทีส่ าคญัจากงบการเงนิรวม มรีายละเอยีดดงันี้ 
Highlight เหตุการณ์ส าคญัทีส่ง่ผลกระทบต่อภาพรวมผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสที ่ 2 ปี 2566 อย่างมี

นยัส าคญั ไดแ้ก ่ รายการค่าใชจ้า่ยอื่น - ขาดทุนจากอคัคภียั ซึง่เป็นรายการทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว (One-time Loss) โดย
อา้งองิตามหนงัสอืแจง้ต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที ่ECF2 011/2566 เมื่อวนัที ่10 เมษายน 2566 เหตุการณ์
ดงักล่าวสง่ผลใหง้บการเงนิของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่ 2 ทีผ่่านมา บรษิทัฯ เกดิรายการค่าใชจ้่ายอื่น - ขาดทุนจาก
อคัคภียัจ านวน 108.55 ลา้นบาท  

อย่างไรกต็าม ทางบรษิทัฯ อยูร่ะหว่างหารอืขอ้สรุปตวัเลขสว่นชดเชยจากบรษิทัประกนัภยั ซึง่ขณะนี้ยงัอยูใ่น
กระบวนการพจิารณา 

เหตุการณ์อคัคภียัดงักล่าว สง่ผลใหบ้รษิทัฯ รบัรูผ้ลขาดทุนจากการด าเนินงานอย่างมนียัส าคญัส าหรบังบการ
เงนิงวด 3 เดอืน และ 6 เดอืน ของรอบปี 2566 ซึง่ตวัเลขดงักล่าวจะกลบัมาบวกกลบัไดอ้กีครัง้ตามมลูค่าสว่นทีไ่ดร้บั
ชดเชยจากบรษิทัประภยัในภายหลงั และภายหลงัจากรายการค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ดงักล่าวรบัรูใ้นงบการเงนิ บรษิทัฯ มี
ก าไรสะสมสว่นทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรร ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 เท่ากบั 367.72 ลา้นบาท 
 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน : งบการเงินรวม 

1. รายได ้
หน่วย : ลา้นบาท 

โครงสร้างรายได้ 

งบการเงินรวม 

มลูค่า เปล่ียนแปลง 

ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2566 

ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2565 

จ านวน ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สุทธ ิ       315.81       339.11  -23.30 -6.87% 

รายไดอ้ื่น         11.20         12.52  -1.32 -10.54% 

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น           0.97           0.63  0.35 55.36% 

รายได้รวม       327.98  352.26 -24.28  -6.89% 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม           5.72           7.85  -2.13 -27.10% 
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ในช่วงไตรมาสที ่ 2 ปี 2566 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และรายไดข้องบรษิทัย่อย
เท่ากบั 315.81 ลา้นบาท และมรีายไดร้วมเท่ากบั 327.98 ลา้นบาท ลดงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน
เท่ากบัรอ้ยละ 6.87 และรอ้ยละ 6.89 ตามล าดบั เนื่องมาจากการลดลงของรายไดจ้ากการสง่ออกเป็นส าคญั 

บรษิทัฯ มสีดัสว่นการจ าหน่ายสนิคา้ระหว่างการสง่ออกและจ าหน่ายภายในประเทศในช่วงไตรมาสที ่ 2 ปี 2566 
คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 39.59 และรอ้ยละ 60.41 ตามล าดบั โดยมยีอดรายไดจ้ากการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 36.12 ซึง่เกดิ
จากผลกระทบทางดา้นภาวะเศรษฐกจิโลกในขณะนี้ ส าหรบัการจ าหน่ายสนิคา้ภายในประเทศเตบิโตขึน้คดิเป็นสดัสว่น
รอ้ยละ 28.89 ซึง่ตวัเลขการจ าหน่ายสนิคา้ในประเทศนบัว่ามกีารเตบิโตทีด่ขี ึน้นบัตัง้แต่กลางปี 2565 ทีผ่่านมา  

ทัง้นี้รายไดจ้ากการขาย – สทุธ ิทีเ่กดิขึน้ในช่วงไตรมาสที ่2 ซึง่มมีลูค่าเท่ากบั 315.81 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เลก็น้อย
เมื่อเทยีบกบัช่วงไตรมาสที ่1 ซึง่มรีายไดด้งักล่าวเท่ากบั 313.35 ลา้นบาท 

รายการสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเกดิจาก บรษิทั กรนีเอริธ์พาวเวอร ์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั (GEP) 
ซึง่เป็นผูเ้ขา้ลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์นาด 220 เมกะวตัต ์ณ เมอืงมนิบ ูประเทศเมยีนมาร ์โดยบรษิทั 
อซีเีอฟ พาวเวอร ์จ ากดั (ECF-P) ในฐานะบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ เขา้ลงทุนใน GEP คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 20 ปัจจุบนัมี
รายไดเ้ชงิพาณิชยส์ าหรบัโครงการเฟสที ่1 ขนาด 50 เมกะวตัต ์และทาง GEP อยู่ระหว่างการก่อสรา้งเฟสที ่2 และจะเร่ง
ด าเนินการก่อสรา้งส าหรบัเฟสทีเ่หลอืใหค้รบทัง้ 4 เฟสโดยเรว็ต่อไป  

ปัจจบุนัการรบัช าระค่าไฟฟ้าจากการไฟฟ้าเมยีนมารย์งัเป็นไปตามปกตแิละไมม่ล่ีาชา้กว่าเงื่อนไขทีจ่ะตอ้งไดร้บั
การช าระค่าไฟฟ้าภายใน 45 วนั ซึง่เป็นไปตามเงื่อนไขทีก่ าหนด  

ส าหรบัรายการสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน GEP ในฐานะบรษิทัร่วมทีเ่กดิขึน้ในชว่งไตรมาสที ่ 2 ปี 2566 มี
มลูค่าเท่ากบั 5.72 ลา้นบาท ลดลงเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนทีม่มีลูค่าเท่ากบั 7.85 ลา้นบาท จากสาเหตุของ
ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้เนื่องจากมกีารกูย้มืเงนิจากผูถ้อืหุน้ซึง่เป็นการใหกู้ย้มืเงนิตามสดัสว่นการถอืหุน้ ในระหว่างที่
ทางโครงการอยู่ระหว่างจดัหาแหล่งเงนิกูเ้พื่อใชใ้นการก่อสรา้งจากสถาบนัการเงนิ   

 

โครงสร้างรายได้ 

งบการเงินรวม 

มลูค่า เปล่ียนแปลง 

งวด 6 เดือน 
ปี 2566 

งวด 6 เดือน 
ปี 2565 

จ านวน ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สุทธ ิ 629.17 746.46 -117.29 -15.71% 

รายไดอ้ื่น     21.03      25.13  -4.10 -16.31% 

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น     0.60    1.23  -0.63 -51.09% 

รายได้รวม 650.80  772.82  -122.02 -15.79% 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม     10.34    14.80  -4.46 -30.16% 
 
 

ส าหรบังวด 6 เดอืนแรก ปี 2566 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และรายไดข้องบรษิทัย่อย
เท่ากบั 629.17 ลบ. และมรีายไดร้วมเท่ากบั 650.80 ลบ. ลดลงเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเท่ากบัรอ้ยละ 
15.71 และรอ้ยละ 15.79 ตามล าดบั และโดยภาพรวมบรษิทัฯ มกีารเตบิโตจากยอดขายของลกูคา้ในประเทศคดิเป็นรอ้ย
ละ 13.48 ในขณะทีย่อดการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 39.47 

รายการสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน GEP เท่ากบั 10.34 ลา้นบาท ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 
30.16 จากสาเหตุของตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ 
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ส าหรบัทศิทางการเตบิโตของรายไดส้ าหรบัปี 2566 บรษิทัฯ ยงัคงตัง้เป้าหมายการเตบิโตไวท้ีไ่มต่ ่ากว่ารอ้ยละ 10 
เนื่องจากปัจจยัทีเ่ขา้สูฤ่ดกูาลขายสนิคา้ในช่วงไตรมาสที ่ 3 และ 4 ซึง่คาดว่าจะสนบัสนุนโอกาสการเตบิโตจากค าสัง่ซือ้ที่
จะเขา้มาเพิม่ในช่วงครึง่ปีหลงัได ้

 

2. ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายทีส่ าคญั 
          หน่วย : ลา้นบาท 

 

โครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

งบการเงินรวม 

มลูค่า เปล่ียนแปลง เทียบรายได้รวม 

ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2566 

ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2565 

จ านวน ร้อยละ 
ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2566 

ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2565 

ตน้ทุนขาย   269.77  256.07   13.70  5.35% 82.25% 72.69% 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 25.07 13.37    11.70  87.50% 7.64% 3.80% 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร   32.55  38.77  -6.22  -16.05% 9.92% 11.01% 

ค่าใชจ้่ายอืน่-ขาดทุนจาก
อคัคภียั 

108.55 - 08.55 N.A. 33.10% 0.00% 

ตน้ทุนทางการเงนิ   45.93  39.41   6.53  16.56% 14.01% 11.19% 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 481.87       347.62        134.26  38.62% 146.92% 98.68% 
 

หน่วย : ลา้นบาท 

โครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

งบการเงินรวม 

มลูค่า เปล่ียนแปลง เทียบรายได้รวม 

งวด 6 เดือน 
ปี 2566 

งวด 6 เดือน  
ปี 2565 

จ านวน ร้อยละ 
ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2566 

ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2565 

ตน้ทุนขาย  496.27   579.44  -83.17  -14.35% 76.26% 74.98% 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย    42.88    31.30   11.58  37.00% 6.59% 4.05% 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 66.99    76.92  -9.93  -12.91% 10.29% 9.95% 

ค่าใชจ้่ายอืน่-ขาดทุนจาก
อคัคภียั 

108.55 - 108.55 N.A. 16.68% 0.00% 

ตน้ทุนทางการเงนิ    87.08    75.19   11.89  15.81% 13.38% 9.73% 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 775.75     765.62    10.13  1.32% 119.20% 99.07% 

 
ต้นทุนและค่าใชจ้่ายทีส่ าคญัทีเ่กดิขึน้ในช่วงไตรมาสที ่2 และงวด 6 เดอืน ปี 2566 คอื รายการค่าใชจ้่ายอื่น-

ขาดทุนจากอคัคภียั จ านวน 108.55 ล้านบาท ซึ่งเป็นลกัษณะรายการที่เกดิขึน้ครัง้เดยีว (One-time loss) จาก
เหตุการณ์ไฟไหม้ ซึ่งตวัเลขดงักล่าวจะกลบัมาบวกกลบัได้อกีครัง้ตามมูลค่าส่วนที่ได้รบัชดเชยจากบรษิทัประภยัใน
ภายหลงั 

ทัง้นี้จากเหตุการณ์ทีเ่กดิขึน้ สง่ผลใหใ้นช่วงไตรมาส 2 ทีผ่่านมา บรษิทัฯ ตอ้งด าเนินการแกไ้ขปัญหาในสว่นของ
กระบวนการผลติสนิคา้ การบรหิารจดัการภายในโรงงานในช่วงทีเ่กดิเหตุการณ์ ท าใหม้สีดัสว่นตน้ทุนขายเพิม่สงูขึน้ 
ส าหรบัสดัสว่นของตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร และตน้ทุนทางการเงนิเมื่อเทยีบกบัรายไดร้วม คดิ
เป็นสดัสว่นทีเ่พิม่สงูขึน้ ซึง่สาเหตุเกดิจากสถานการณ์ดา้นตน้ทุนและค่าใชจ้่ายเพิม่ขึน้จากภาวะเศรษฐกจิ ปัญหาเงนิ
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เฟ้อ ราคาน ้ามนั การออกและเสนอขายหุน้กูเ้พื่อเตรยีมการจดัหาเงนิไวใ้ชใ้นการด าเนินธุรกจิ ประกอบกบัการมรีายได้
จากการสง่ออกลดลง สง่ใหม้มีลูค่าและสดัสว่นค่าใชจ้่ายเมื่อเทยีบกบัรายไดร้วมปรบัตวัเพิม่สงูขึน้  

บรษิทัฯ มกีารออกและเสนอขายหุน้กูเ้มื่อวนัที ่9 มถุินายน 2565 รวม 3 ชุด ทีอ่ตัราดอกเบี้ยรอ้ยละ 7 รอ้ยละ 
7.15 และรอ้ยละ 7.3 คดิเป็นมูลค่ารวม 850 ลา้นบาท ส่งผลใหม้ตี้นทุนทางการเงนิ เพิม่ขึ้นจาก ช่วง 6 เดอืน ปี 2565 
จาก 75.19 ลา้นบาท เป็น 87.08 ลา้นบาท ในช่วง 6 เดอืน ปี 2566  
 

3. ก าไรส าหรบังวด 
 หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูก าไร 

งบการเงินรวม 

มลูค่า เปล่ียนแปลง 

งวด 6 เดือน 
ปี 2566 

งวด 6 เดือน  
ปี 2565 

จ านวน ร้อยละ 

ก าไรขัน้ตน้   132.90    167.02  -34.12  -20.43% 

ขาดทุนส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่) -112.45     22.09  -134.54  -609.16% 

ขาดทุนส าหรบังวด   -112.50    22.07  -134.58  -609.71% 

อตัราส่วนขาดทุนส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่) ต่อ
รายได้รวม (ร้อยละ) 

-17.28% 2.86%   

อตัราสว่นขาดทนุส าหรบังวดต่อรายไดร้วม (รอ้ยละ) -17.29% 2.86%   

 

จากรายการค่าใชจ้่ายอื่น-ขาดทุนจากอคัคภียั จ านวน 108.55 ลา้นบาท ส่งผลใหภ้าพรวมของก าไรที่เกดิขึน้
ในช่วง 6 เดอืนของ ปี 2566 ในสว่นของงบการเงนิรวม  คอื บรษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ตน้ต่อรายไดข้ายลดลง และเกดิผล
ขาดทุนส าหรบังวด (ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่) เท่ากบั 112.45 ลา้นบาท และมอีตัราส่วนขาดทุนส าหรบังวด (ส่วนที่
เป็นของบรษิทัใหญ่) ต่อรายไดร้วม เท่ากบัรอ้ยละ 17.28 ปรบัตวัลดลง เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  

ส าหรบัภาพรวมของกระแสเงนิสดที่เกดิขึน้ในช่วง 6 เดอืน ปี 2566 คอื บรษิทัฯ มีกระแสเงนิสดจากการ
ด าเนินงานเพิม่ขึน้จากเจา้หนี้การคา้เป็นส าคญั และมกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานเท่ากบั 22.43 ลา้นบาท 
มกีารใชเ้งนิสดลงทุนในอาคารและเครื่องจกัรเพิม่ขึน้ 79.74 ลา้นบาท จากการปรบัปรุงอาคารและเครื่องจกัรทีไ่ดร้บั
ผลกระทบจากอคัคภียั ในขณะทีไ่ดร้บัเงนิจากการออกหุน้กูใ้นช่วงทีผ่่านมา 300 ลา้นบาท ส่งผลใหม้กีระแสเงนิสดสุทธ ิ
ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 เท่ากบั 53.29 ลา้นบาท 
 
ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ : งบการเงินรวม 

1. สนิทรพัยร์วม 
หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
30 มิถนุายน 2566 31 ธนัวาคม 2565 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน    1,998.39  48.10%    2,091.18  52.44% -92.79  -4.44% 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน    2,156.23  51.90%    1,896.92  47.56%       259.31  13.67% 

สินทรพัยร์วม    4,154.62  100.00%    3,988.10  100.00%       166.52  4.18% 
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บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 เท่ากบั 4,154.62 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 166.52 ลา้นบาท โดยสาเหตุส าคญัเกดิจากการเพิม่ขึน้ของรายการลูกหนี้การคา้สว่นทีไ่ม่
หมุนเวยีนสทุธทิีเ่พิม่ขึน้ (จากการปรบัโครงสรา้งลกูหนี้ผ่อนช าระ) จ านวน 164.92 ลา้นบาท  

 

2. หนี้สนิรวมและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
30 มิถนุายน 2566 31 ธนัวาคม 2565 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี้สนิหมนุเวยีน    2,442.79  58.80%    1,842.06  46.19%       600.73  32.61% 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน       475.05  11.43%       779.43  19.54% -304.38  -39.05% 

หน้ีสินรวม    2,917.84  70.23%    2,621.49  65.73%       296.35  11.30% 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น    1,236.78  29.77%    1,366.61  34.27% -129.83  -9.50% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น    4,154.62  100.00%    3,988.10  100.00%       166.52  4.18% 
 

บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 เท่ากบั 2,917.84 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 296.35 ลา้นบาท โดยสาเหตุส าคญัเกดิจากมูลค่าเจา้หนี้จากการขายสทิธเิรยีกรอ้งในลูกหนี้
การคา้ประมาณ 100 ลา้นบาท และมลูค่าหุน้กูท้ีเ่พิม่ขึน้ประมาณ 100 ลา้นบาท 

ส าหรบัส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 เท่ากบั 1,236.78 ลา้นบาท ลดลงตามรายการ
ค่าใชจ้่ายจากเหตุการณ์อคัคภียัจ านวน 108.55 ลา้นบาท เป็นส าคญั  

 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  
 

 ขอแสดงความนบัถอื 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 
 
 
 (นายอารกัษ์ สขุสวสัดิ)์ 
 กรรมการผูจ้ดัการ 


