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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
ECF	คือ	ผู้ผลิตและจําหน่ายเฟอร์นิเจอร์ที9ผลิตจากไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด	 ไม้เอ็มดีเอฟ	และไม้ยางพารา	กระดาษปDดผิว
ไม้ยางพาราแปรรูปอบแห้ง	ปFจจุบัน	ECF	ได้จดทะเบียนจัดตัIงบริษัทย่อยทัIงหมด	4	แห่ง	ได้แก่	1.	บจก.วีวี	เดคคอร์
ประกอบธุรกิจผู้จําหน่ายกระดาษปDดผิว	2.	บจก.อีซีเอฟ	โฮลดิIงส์	(ECFH)	3.	บจก.อีซีเอฟ	พาวเวอร์	จํากัด	(ECF-
P)	ประกอบธุรกิจโรงไฟฟUาพลังงานทดแทน	ปFจจุบันได้ถือหุ้นใน	1.)	บจก.เซฟ	เอนเนอร์จี	โฮลดิIงส์	(SAFE)	ร้อยละ
33.37	 โดย	 SAFE	 จะลงทุนในโรงไฟฟUาพลังงานชีวมวล	 และ	 2.)	 บจก.พลังงานเพื9อโลกสีเขียว	 (ประเทศไทย)
(GEP)	ร้อยละ	20	เพื9อลงทุนโรงไฟฟUาพลังงานแสงอาทิตย์	ขนาด	220	เมกะวัตต์	ประเทศเมียนมาร์	และ	4.	บริษัท
ย่อยที9จัดตัIงล่าสุด	บจก.แพลนเนทบอร์ด	(PNB)	

Key	Development	of	Company
ปี	2542	ECF	จดทะเบียนจัดตัIงบริษัทเมื9อวันที9	12	ตุลาคม	และเข้าเป_นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
เอ็ม	เอ	ไอ	(mai)	ในป`	2556
ปี	2559	จัดตัIงบริษัทย่อยคือ	บจก.อีซีเอฟ	พาวเวอร์	(ECF-P)	เพื9อลงทุนในธุรกิจด้านพลังงานทดแทนและ
เข้าลงทุนใน	บจก.เซฟ	เอนเนอร์จี	โฮลดิIงส์	(SAFE)	ในฐานะบริษัทร่วม	ที9บริษัทถือหุ้นร้อยละ	33.37
ปี	2560	บจก.อีซีเอฟ	พาวเวอร์	(ECF-P)	ได้เข้าลงทุนในโรงไฟฟUาพลังงานแสงอาทิตย์ของ	บจก.พลังงาน
เพื9อโลกสีเขียว	(ประเทศไทย)	(GEP)	ประเทศเมียนมาร์	ขนาด	220	MW	บริษัทถือหุ้นร้อยละ	20
ปี	2561	คณะกรรมการบริษัทฯ	ได้พิจารณาอนุมัติเข้าลงทุนโรงงานผลิตแผ่นไม้	MDF	ภายใต้บริษัทย่อยคือ
บจก.แพลนเนทบอร์ด	(PNB)	ซึ9งบริษัทเข้าถือหุ้นร้อยละ	57	ปFจจุบันอยู่ระหว่างวางแผนการก่อสร้างโรงงาน
ปี	2562	วันที9	27	กันยายน	2562	GEP	ได้เริ9มจําหน่ายไฟฟUาเชิงพาณิชย์	ใน	Phase	ที9	1	ขนาดกําลังการ
ผลิต	50	MW	จากทัIงหมด	220	MW	ปFจจุบันบริษัทอยู่ระหว่างดําเนินการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟUาสําหรับ
Phase	ที9	2	3	และ	4

รอบบัญชี	:	31	ธ.ค.

	 2019 % 2018 % 2017 %

เฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด 932.74 74.37 883.13 63.39 917.09 65.20

เฟอร์นิเจอร์ไม้ยางพารา 145.03 11.56 184.13 13.22 169.58 12.06

เฟอร์นิเจอร์ที9จําน่ายผ่านโชว์รูม	กลุ่มร้านค้าส่ง	และร้านค้าปลีกรายย่อย 117.53 9.37 229.93 16.50 173.62 12.34

กระดาษปDดผิว 47.87 3.82 54.63 3.92 73.54 5.23

ไม้ยางพาราแปรรูปอบแห้ง 8.66 0.69 30.70 2.20 22.68 1.61

ร้านค้าปลีก 2.33 0.19 10.60 0.76 16.09 1.14

รายได้จากการขาย-สุทธิ 1,254.18 100.00 1,393.11 100.00 1,372.59 97.58

รายได้อื9น 36.72 2.84 50.22 3.48 34.06 2.42

รายได้รวม 1,290.90 100.00 1,443.33 100.00 1,406.65 100.00

ECF บริษัท	อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค	จํากัด	(มหาชน)
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Stock	Data	 (03/03/2020)

	 YTD 2018 2017

Paid-up	(MB.) 239.87 239.85 207.50

Listed	share	(M.) 959.49 959.41 830.01

Par	(B.) 0.25 0.25 0.25

Market	Cap	(MB.) 1,151.39 2,187.44 4,980.04

Price	(B./share) 1.20 2.28 6.00

EPS	(B.) 0.04 0.04 0.11

Statistics

	 P/E P/BV Div.Yield

ECF	(x) 28.58 0.80 2.52

CONSUMP	-	mai	(x) 18.75 1.63 4.89

CONSUMP	-	SET	(x) 31.48 0.62 3.75

mai	(x) 17.93 1.27 3.74

SET	(x) 15.93 1.51 3.67

Shareholder	Structure	 (31/12/2019)

50.0%
42.7%

Financial	Ratios

	 2019 2018 2017

ROE	(%) 2.82 2.75 8.65

ROA	(%) 4.50 4.65 6.11

D/E	(x) 1.49 1.37 1.70

GP	Margin	(%) 29.46 30.22 19.65

EBIT	Margin	(%) 12.08 9.54 10.48

NP	Margin	(%) 3.09 2.24 4.88
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Business	Plan
ธุรกิจบริษัทย่อย	(ECF-P)	ดําเนินธุรกิจพลังงานทดแทน	โดยเข้าลงทุนในบริษัทร่วม	คือ	SAFE	ถือหุ้นร้อยละ
33.37	 เพื9อลงทุนในโรงไฟฟUาพลังงานชีวมวล	 ได้แก่	 บจก.ไพร์ซ	 ออฟ	 วู้ด	 กรีน	 เอนเนอร์จี	 (PWGE)
จ.นราธิวาส	ขนาด	7.5	MW	ซึ9งขณะนีI	PWGE	ได้เริ9มจําหน่ายไฟฟUาเชิงพาณิชย์	(COD)	เรียบร้อยแล้ว	รวม
ถึงลงทุนในบจก.เซฟ	 เอนเนอร์จี	 แพร่	 (SAFE-P)	 ในสัดส่วนร้อยละ	 49	 สําหรับโรงไฟฟUา	 Biomass
Gasification	อ.ลอง	และอ.สูงเม่น	จ.แพร่	แบ่งออกเป_น	2	โครงการ	ๆ	ละ	1	MW	สําหรับโครงการที9อ.ลอง
ได้เริ9มการจําหน่ายไฟฟUาเชิงพาณิชย์	(COD)	ตัIงแต่วันที9	 1	สิงหาคม	2561	ที9ผ่านมา	และโครงการที9อ.สูงเม่น
อยู่ระหว่างวางแผนงานการก่อสร้าง	 ต่อมาได้เข้าลงทุนใน	 GEP	 ถือหุ้นร้อยละ	 20	 เพื9อลงทุนในโรงไฟฟUา
พลังงานแสงอาทิตย์	ขนาด	220	MW	ซึ9งปFจจุบันอยู่ระหว่างการก่อสร้างเฟสที9	2	เป_นลําดับต่อไป

Investment	Highlight
ประเด็นที9น่าสนใจของบริษัท	มีดังนีI

ในส่วนธุรกิจเฟอร์นิเจอร์	 บริษัทใช้กลยุทธ์ขยายพันธมิตรและเครือข่ายลูกค้าใหม่เพิ9มขึIน	 โดยเฉพาะกลุ่มลูกค้า
จากประเทศจีน,	อินเดีย	และตะวันออกกลาง	เริ9มมีกําลังซืIอเข้ามามากขึIน
โรงไฟฟUาพลังงานแสงอาทิตย์	ณ	 เมืองมินบู	 เมียนมาร์	ภายใต้การเข้าลงทุนผ่าน	บริษัท	พลังงานเพื9อโลกสี
เขียว	(ประเทศไทย)	จํากัด	ซึ9งสามารถจําหน่ายไฟฟUาเชิงพาณิชย์	(COD)	ในเฟสที9	1	ขนาดกําลังการผลิต	50
MW	และปFจจุบันอยู่ระหว่างการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟUาในเฟสที9	2

Risk	Factor
ปัจจัยเสี9ยงของธุรกิจและการปUองกันความเสี9ยงที9สําคัญ	มีดังนีI

1.	 ความเสี9ยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี9ยน	 บริษัทมีการจําหน่ายสินค้าไปยังลูกค้าต่างประเทศ	 โดย
กําหนดเงื9อนไขการชําระค่าสินค้าเป_นสกุลดอลล่าร์สหรัฐ	 อย่างไรก็ตามบริษัทมีการนําเข้าวัตถุดิบเพื9อผลิต
กระดาษปDดผิวและการสั9งซืIอเฟอร์นิเจอร์เพื9อจําหน่าย	 (จากต่างประเทศ)	 ซึ9งจะเป_นแนวทางหนึ9งของการ
ปUองกันความเสี9ยงดังกล่าว	 อย่างไรก็ตามบริษัทมีการทําสัญญาซืIอขายเงินต่างประเทศล่วงหน้าเพื9อช่วยลด
ความเสี9ยงอีกทางหนึ9งด้วย

2.	 ความเสี9ยงจากการแข่งขันในอุตสาหกรรม	 คู่แข่งที9สําคัญของไทยคือ	 ผู้ผลิตเฟอร์นิเจอร์ในประเทศมาเลเซีย
ซึ9งมีขนาดกําลังการผลิต	 และราคาจําหน่ายสินค้าใกล้เคียงกัน	 อย่างไรก็ตามบริษัทมีฐานลูกค้าที9มีการสั9งซืIอ
สินค้ากับบริษัทมาเป_นระยะเวลายาวนานกว่า	10	ป`	และมุ่งเน้นการพัฒนาผลิตภัณฑ์และแนวทางการลดต้นทุน
และค่าใช้จ่ายในกระบวนการผลิตอย่างต่อเนื9อง	เพื9อสร้างจุดแข็งในการแข่งขัน

3.	 ความเสี9ยงจากโครงการโรงไฟฟUาที9อยู่ระหว่างการก่อสร้าง	 เนื9องจากบริษัทมีโครงการโรงไฟฟUาที9อยู่ระหว่าง
การก่อสร้าง	 ซึ9งอาจมีความเสี9ยงหากการก่อสร้างมีความล่าช้า	 ซึ9งจะส่งผลให้กําหนดเวลาเริ9มมีรายได้ในเชิง
พาณิชย์ต้องเลื9อนออกไป

4.	 ความเสี9ยงจากค่าใช้จ่ายที9เกิดขึIนจากโครงการที9อยู่ระหว่างการศึกษาความเป_นไปได้	 เนื9องจากบริษัทอยู่
ระหว่างการศึกษาความเป_นไปได้ของโครงการ	และปFจจุบันยังไม่เริ9มการเข้าลงทุน

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 2019 2018 2017

Current	Liabilities 1,676.02 1,181.25 1,695.06

Non-Current	Liabilities 460.54 766.96 58.67

Shareholders'	Equity 1,434.04 1,425.94 1,032.95

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีIจัดทําขึIนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพื9อเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพื9อใช้เป_นข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัIน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพื9อชีIชวนหรือจูงใจให้ซืIอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึ9งผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ที9เกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีIไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิ9มเติมเกี9ยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิ9มเติมได้ที9รายงาน	 56-1	 รายงานประจําป`	 หรือ
สารสนเทศที9บริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัIงนีI	บริษัทขอสงวนสิทธิrในการแก้ไขเพิ9มเติมเปลี9ยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีIโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัIงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํIา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัIงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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