
 
 
ที ่ECF2 041/2561 

 
12 พฤศจกิายน 2561 

 
เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ประจ าไตรมาสที ่3 สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน 2561 
 
เรยีน กรรมการผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ขออธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังบการเงนิเฉพาะกจิการ และงบการเงนิรวม ประจ าไตรมาสที ่3 สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน 
2561 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 
 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 
1. รายได ้

      หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลู ไตรมาสท่ี 3 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

งวด 3 เดือน เปล่ียนแปลง งวด 3 เดือน เปล่ียนแปลง 

2561 2560 จ านวน ร้อยละ 2561 2560 จ านวน ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สุทธ ิ 359.55 343.16 16.39 4.78% 358.87 338.57 20.30 6.00% 

รายไดอ้ื่น 9.97 10.34 -0.37 -3.57% 9.60 10.31 -0.71 -6.89% 

รายได้รวม 369.52 353.50 16.02 4.53% 368.47 348.88 19.59 5.62% 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิ
ลงทุนในบรษิทัรว่ม 

-1.27 2.70 -3.97 -147.04%     

 
ภาพรวมของรายไดใ้นช่วงไตรมาสที ่3 ปี 2561 โดยเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน พบว่ารายไดจ้าก

การขายเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.78 ส าหรบังบการเงนิรวม และส าหรบังบการเงนิเฉพาะรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.00 
เน่ืองมาจากบรษิทัมรีายไดจ้ากการขายในประเทศเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11 จากช่องทางการจ าหน่ายผ่านรา้นคา้ปลกีขนาด
ใหญ่ (Modern Trade) และรา้นคา้สง่ รา้นคา้ปลกีรายย่อย (Dealer) ทัว่ประเทศเพิม่ขึน้ และส าหรบัสว่นแบ่งก าไร 
(ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมโดยเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้าลดลงเนื่องมาจากคา่ใชจ้่ายจาก
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ ประเทศเมยีนมาร ์ (บรษิทั พลงังานเพื่อโลกสเีขยีว (ประเทศไทย) จ ากดั) 
เพิม่ขึน้ และปัจจจุบนัยงัไม่มรีายไดใ้นเชงิพาณิชย ์ อย่างไรกต็ามคาดว่า โครงการดงักล่าวจะสามารถเริม่ด าเนินงานเชงิ
พาณิชยส์ าหรบั 50 เมกะวตัตแ์รกจากทัง้หมด 220 เมกะวตัตไ์ดใ้นช่วงไตรมาสที ่1 ของปี 2562 นี้ 

 

ข้อมลูงวด 9 เดือน 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

งวด 9 เดือน เปล่ียนแปลง งวด 9 เดือน เปล่ียนแปลง 
2561 2560 จ านวน ร้อยละ 2561 2560 จ านวน ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สุทธ ิ 1,037.34 1,056.63 -19.29 -1.83% 1,029.56 1,043.86 -14.30 -1.37% 
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ข้อมลูงวด 9 เดือน 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

งวด 9 เดือน เปล่ียนแปลง งวด 9 เดือน เปล่ียนแปลง 
2561 2560 จ านวน ร้อยละ 2561 2560 จ านวน ร้อยละ 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราและเปลีย่น 0.72 -0.50 1.22 N.A 0.76 -0.56 1.32 N.A 
รายไดอ้ื่น 33.59 24.07 9.52 39.54% 30.60 23.31 7.29 31.26% 
รายได้รวม 1,071.65 1,080.19 -8.55 -0.79% 1,060.91 1,066.61 -5.70 -0.53% 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนใน
บรษิทัร่วม 

1.25 0.68 0.57 83.82%     

 
งบการเงนิรวม ส าหรบังวด 9 เดอืนสิน้สดุวนัที ่ 30 กนัยายน 2561 บรษิทัมรีายไดจ้ากการขาย-สทุธ ิ ลดลง

เลก็น้อย คดิเป็นรอ้ยละ 1.83 และในสว่นงบเฉพาะกจิการ ลดลงเลก็น้อยเช่นกนั คดิเป็นรอ้ยละ 1.37 เมื่อเปรยีบเทยีบกบั
งวดเดยีวกนัของปีก่อน และส าหรบัรายการสว่นแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้มากว่ารอ้ยละ 
83.82 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนสาเหตุทีส่ าคญัเกดิจากบรษิทัฯ รบัรูก้ าไรจากการลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้า
พลงังานชวีมวล ขนาด 7.5 เมกะวตัต ์ของบรษิทั ไพรซ์ ออฟ วูด้ กรนี เอนเนอร ์จ ากดั ซึง่เป็นโครงการทีล่งทุนผ่านบรษิทั
ร่วม คอื บรษิทั เซฟ เอนเนอรจ์ ีโฮลดิง้ส ์จ ากดั เริม่จ าหน่ายไฟฟ้าเชงิพาณิชยต์ัง้แต่วนัที ่27 มถุินายน 2560 ทีผ่่านมา  
 
2. ตน้ทุนและค่าใชจ้่าย : งบการเงนิรวม 
 

ข้อมลู ไตรมาสท่ี 3 
งวด 3 เดือน เปล่ียนแปลง 

2561 2560 จ านวน ร้อยละ 

ตน้ทุนขาย 247.98 239.22 8.77 3.67% 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 41.60 38.79 2.81 7.24% 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 40.40 36.16 4.25 11.74% 

ตน้ทุนทางการเงนิ 26.48 23.42 3.06 13.07% 

ภาษเีงนิได ้ 3.96 3.81 0.15 3.88% 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 360.43 341.40 19.03 5.57% 

 

ข้อมลู งวด 9 เดือน 
งวด 9 เดือน เปล่ียนแปลง 

2561 2560 จ านวน ร้อยละ 

ตน้ทุนขาย 718.06 744.12 -26.06 -3.50% 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 122.05 115.88 6.17 5.32% 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 131.75 121.70 10.05 8.26% 

ตน้ทุนทางการเงนิ 74.72 56.58 18.14 32.07% 

ภาษเีงนิได ้ 8.81 6.85 1.96 28.65% 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย    1,055.39     1,045.12  10.26 0.98% 

 
ส าหรบัภาพรวมของตน้ทุนและคา่ใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ในงวดไตรมาสที ่3 และงวด 9 เดอืนของปี 2561 เมื่อเทยีบกบั

ช่วงเดยีวกนัของปีก่อน รายการทีม่กีารเปลีย่นแปลงอย่างมนีัยส าคญัคอื ค่าใชจ้่ายในการขาย ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร และ
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ตน้ทุนทางการเงนิทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ โดยค่าใชจ้่ายในการขายเกดิจากการขายในประเทศทีเ่พิม่ขึน้จากค่าขนสง่ การเพิม่ขึน้
ของค่าใชจ้่ายในการบรหิารทัว่ไป และการเขา้ศกึษาความเป็นไปไดข้องการเขา้ลงทุนในโครงการต่าง ๆ รวมถงึตน้ทุนทาง
การเงนิจากหุน้กู ้ทีบ่รษิทัฯ มกีารออกและเสนอขายเมื่อวนัที ่16 กุมภาพนัธ ์2561 ในจ านวน 699.90 ลา้นบาท ทีอ่ตัรา
ดอกเบีย้รอ้ยละ 6.5 ต่อปี โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อใชใ้นการเขา้ลงทุนในโครงการต่าง ๆ ตามแผนงานทีบ่รษิทัฯ ก าหนดไว ้
รวมถงึเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิทีเ่พิม่ขึน้เพื่อใชเ้ป็นวงเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกจิ อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ 
ยงัคงสามารถบรหิารจดัการตน้ทุนขายไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ โดยมอีตัราก าไรขัน้ตน้อยู่ในระดบัเดยีวกนักบัช่วงปีก่อน
ส าหรบังบการเงนิรวม งวด 9 เดอืน ปี 2561 และ ปี 2560 ทีร่อ้ยละ 30.78 และรอ้ยละ 30.49 ตามล าดบั 

 
3. ก าไรส าหรบังวด 
 

ข้อมลู ไตรมาสท่ี 3 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

งวด 3 เดือน เปล่ียนแปลง งวด 3 เดือน เปล่ียนแปลง 

2561 2560 จ านวน ร้อยละ 2561 2560 จ านวน ร้อยละ 

ก าไรขัน้ตน้ 111.57 103.95 7.62 7.33% 111.28 102.29 8.99 8.79% 
ก าไรส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของบริษทั
ใหญ่) 

8.52 16.74 -8.23 -49.13% 13.77 19.15 -5.38 -28.08% 

ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบังวด 6.71 15.11 -8.40 -55.58%     

 

ข้อมลู งวด 9 เดือน 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

งวด 9 เดือน เปล่ียนแปลง งวด 9 เดือน เปล่ียนแปลง 

2561 2560 จ านวน ร้อยละ 2561 2560 จ านวน ร้อยละ 

ก าไรขัน้ตน้ 319.28 312.51 6.77 2.17% 316.69 307.22 9.48 3.08% 

ก าไรส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของบริษทั
ใหญ่) 

21.52 40.27 -18.76 -46.57% 30.91 53.40 -22.48 -42.11% 

ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบังวด 17.10 35.74 -18.64 -52.15%     

 
โดยภาพรวมของก าไรส าหรบังวดทีเ่กดิขึน้ในไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดอืนของปี 2561 ส าหรบังบการเงนิรวม 

และงบการเงนิเฉพาะกจิการ มกีารปรบัตวัลดลงอย่างมนีัยส าคญั เนื่องจากบรษิัทฯ อยู่ระหว่างการลงทุนในโครงการต่าง 
ๆ ซึง่ยงัไม่สามารถรบัรูร้ายไดจ้ากการจ าหน่ายค่าไฟฟ้าส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้า ประเทศเมยีนมาร ์ทีบ่รษิทัฯ เขา้ลงทุน
ในบรษิัท พลงังานเพื่อโลกสเีขยีว (ประเทศไทย) จ ากดั รวมถงึการอยู่ระหว่างการก่อสรา้งโรงงานผลติแผ่นไม้เอม็ดเีอฟ 
ของบรษิัท แพลนเนทบอรด์ จ ากดั ซึ่งปัจจุบนัยงัไม่สามารถรบัรูร้ายได้เชงิพาณิชย์ ในขณะนี้ยงัมีค่าใช้จ่ายในการเข้า
ศกึษาความเป็นไปไดส้ าหรบัการเขา้ลงทุนในโครงการต่าง ๆ อย่างต่อเนื่อง ไดแ้ก่ บรษิทั เอสเทรค (ประเทศไทย) จ ากดั 
ซึง่เป็นผู้จดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ไอทแีละมอืถือ ซึ่งขณะนี้ยงัอยู่ในขัน้ตอนการศกึษาความเป็นไปได้ ทัง้นี้คาดว่าจะได้ขอ้
สรุปผลการศกึษาดงักล่าวภายในไม่เกนิสิน้ปี 2561 นี้  

 
ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ : งบการเงินรวม 
1. สนิทรพัยร์วม 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
30 ก.ย. 61 31 ธ.ค. 60 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 1,922.82 57.35% 1,428.27 51.37% 494.55 35% 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 1,430.02 42.65% 1,352.02 48.63% 77.99 6% 

สินทรพัยร์วม 3,352.83 100.00% 2,780.29 100.00% 572.54 21% 

 
บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2561 เท่ากับ 3,352.83 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 

ธนัวาคม 2560 เท่ากบั 494.55 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 35 สาเหตุหลกัเกดิจาก เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เงนิ
ลงทุนชัว่คราว ลกูหนี้การคา้ รายการสนิคา้คงเหลอื ทีด่นิอาคารและอุปกรณ์ รวมถงึเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้อย่างมี
นยัส าคญั 
 
2. หนี้สนิรวมและสว่นของผูถ้อืหุน้ 

 

งบแสดงฐานะการเงิน 
30 ก.ย. 61 31 ธ.ค. 60 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี้สนิหมนุเวยีน   1,160.94  34.63%   1,695.06  60.97% -534.12 -31.51% 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน     772.97  23.05%       58.67  2.11% 714.29 1217.44% 

หน้ีสินรวม    1,933.91  57.68%    1,753.73  63.08% 180.18 10.27% 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น    1,418.92  42.32%    1,026.56  36.92% 392.36 38.22% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น    3,352.83  100.00%    2,780.29  100.00% 572.54 20.59% 

 
บรษิัทฯ มหีนี้สนิรวม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2561 เท่ากบั 1,933.91 ลา้นบาท เพิม่จากวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 

จ านวน 180.18 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 10.27 โดยสาเหตุทีส่ าคญัเกดิจากการกูย้มืเงนิเพื่อใชใ้นการด าเนินธุรกจิ   
บรษิัทฯ มสี่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2561 เท่ากบั 1,418.92 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วนัที่ 31 

ธนัวาคม 2560 จ านวน 392.36 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 38.22 โดยสาเหตุหลกัเกดิจากสว่นเกนิมลูค่าหุน้จากการออกและ
เสนอขายหุน้สามญัต่อบุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) และการใช้สทิธแิปลงสภาพของใบส าคญัแสดงสทิธ ิECF-
W2 ครัง้ที ่2/6 ครัง้ที ่3/6 และครัง้ที ่4/6 ในราคาใชส้ทิธแิปลงสภาพที ่3 บาทต่อหุน้ 

 
จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  

 
 ขอแสดงความนบัถอื 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 
 
 
 
 (นายอารกัษ์ สขุสวสัดิ)์ 
 กรรมการผูจ้ดัการ 


