
 
 

ที ่ECF 2 035/2562 

 23 กนัยายน 2562 

เรื่อง แจง้มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ อนุมตักิารเขา้ลงทุนซื้อหุน้สามญัของ บรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั
การเพิ่มทุนจดทะเบียน การออกและจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากดั  การจดั
ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 (เพิม่เตมิ ครัง้ที ่2) 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

สิง่ทีส่่งมาดว้ย 1. สารสนเทศเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่ทรพัยส์นิ (บญัช ี1) เรื่องการเขา้ลงทุนซื้อหุน้สามญัของ 
บรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั  

 2. แบบรายงานการเพิม่ทุน (F 53-4) 

 3. สารสนเทศเกีย่วกบัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของ บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอร์นิเทค จ ากดั 
(มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

 4. สารสนเทศเกี่ยวกับการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อรองรบัการปรบัสิทธิของ
ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทั ครัง้ที ่3 (ECF-W3) 

บรษิัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอแจ้งมติทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที ่
9/2562 ซึง่จดัขึน้เมื่อวนัที ่20 กนัยายน 2562 ต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ดงันี้ 

1. มมีตอินุมตัใิหน้ าเสนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 พจิารณาอนุมตัใิหบ้รษิทัเขา้
ลงทุนซื้อหุน้สามญัของ บรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั (“KPN Academy”) ในสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ของ
หุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของ KPN Academy จากผูถ้อืหุน้เดมิ ได้แก่ (1) นายณพ ณรงค์เดช (2) โกลเดน้ ไท
เกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี (3) นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ และ (4) นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง  (รวมเรยีกว่า “กลุ่มผู้ถือ
หุ้นเดิม”) จ านวนไม่น้อยกว่า 14,947,300  หุ้น คิดเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่าร้อยละ 57.52 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของ KPN Academy ในราคาหุ้นละ 30.787 บาท คิดเป็นมูลค่ารวมทัง้สิ้นไม่น้อยกว่า 460,182,417.60 บาท 
(“รายการลงทุนในหุ้นสามญัของ KPN Academy”)  

อย่ างไรก็ดี  บริษัทฯ ขอเรียนว่ า นอกจากการเข้าซื้ อหุ้ นที่ จะซื้ อขายจากก ลุ่มผู้ถือหุ้น เดิมแล้ว  
บรษิัทฯ อยู่ระหว่างการเจรจาเพื่อขอซื้อหุ้นทัง้หมดใน KPN Academy จากผู้ถือหุ้นรายอื่นเพิ่มเติมภายใต้เงื่อนไข
เดยีวกนักบักลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ ดงันัน้ ในกรณีมกีารเปลีย่นแปลงการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อเป็นค่าตอบแทนส าหรบั
การซื้อขายหุน้สามญัทีเ่พิม่ขึน้ บรษิทัฯ จะด าเนินการประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ เพื่อปรบัแกร้ายละเอยีดการจดัสรร
หุน้สามญัเพิม่ทุน (หากม)ี และจะด าเนินการแจง้ใหต้ลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ทราบตาม
กฎหมายและกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้งต่อไป 
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ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะช าระค่าหุน้สามญัของ KPN Academy โดยการออกหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบรษิัทฯ 
ในลกัษณะการเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวนไม่เกนิ 191,742,674  หุน้ มลูค่าทีต่ราไว้
หุ้นละ 0.25 บาท ในราคาเสนอขายเท่ากบัราคาไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัที่คณะกรรมการบรษิัทฯ 
ก าหนดราคาเสนอขายหุ้นตามราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่ดีที่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน 
ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผู้ถอืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึ่งในกรณีใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่า
กว่าราคาขัน้ต ่าที่ราคาหุ้นละ 2.40 บาท โดยราคาตลาดเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 
72/2558 เรื่องการอนุญาตใหบ้รษิทัจดทะเบยีนเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั (“ประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 72/2558”) โดยค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามัญของบรษิัทฯ ในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการแต่ไม่เกนิ 15 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้นัน้ โดยราคาที่
น ามาถัวเฉลี่ยดงักล่าวต้องใช้ราคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุ้นนัน้ในแต่ละวนั ทัง้นี้ วนัก าหนดราคาเสนอขายหุ้นต้อง
ย้อนหลงัไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่เสนอขายหุ้นสามญัให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) คือ 
กลุ่มผู้ถือหุ้นเดิม ในกรณีที่คณะกรรมการของบรษิัทฯ เห็นว่ามีเหตุอนัสมควรเมื่อพิจารณาถึงประโยชน์ที่ดีที่สุดของ
บรษิทัฯ คณะกรรมการของบรษิทัฯ อาจก าหนดราคาเสนอขายโดยมส่ีวนลดแต่ไม่เกนิรอ้ยละ 10 ของราคาถวัเฉลีย่ถ่วง
น ้าหนักขา้งต้นโดยในการก าหนดส่วนลดดงักล่าวคณะกรรมการของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาจากสภาวะตลาด ณ ขณะนัน้
ดว้ยแล้ว ซึ่งราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาหุน้ละ 2.40 บาท (“ราคาขัน้ต า่”) (“ธุรกรรมการจดัสรรหุ้นสามญัเพื่อ
ช าระค่าหุ้นของ KPN Academy”) 

ดงันัน้ เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าทีก่ าหนดขา้งต้น มูลค่าเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) ใหแ้ก่ กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ จ านวนไม่เกนิ 191,742,674 หุน้จะเท่ากบั 460,182,417.60 บาท  

 ทัง้นี้ ธุรกรรมการจดัสรรหุ้นสามญัเพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ถือเป็นเงื่อนไขในการเขา้
ท ารายการลงทุนในหุ้นสามัญของ KPN Academy หากธุรกรรมการจัดสรรหุ้นสามัญเพื่อช าระค่าหุ้นของ KPN 
Academy ไม่ได้รบัการอนุมตัิจากที่ประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2562 บรษิัทฯ จะไม่เข้าท ารายการลงทุนในหุ้น
สามญัของ KPN Academy นอกจากนี้ กลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมไม่ใช่บุคคลที่มีความเกี่ยวโยงกันของบรษิัทฯ ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สงิหาคม 
2551 (รวมทัง้ทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผย
ขอ้มูลและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจกิายน 2546 
(รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัฯ”)  

บรษิัทฯ คาดว่าการช าระราคาหุน้และการรบัโอนหุน้สามญัใน KPN Academy นี้จะแล้วเสรจ็ภายใน
ไตรมาสที ่1 ของปี 2563 ภายใตเ้งือ่นไขต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งดงันี้  

1) ทีป่ระชุมวสิามญัผู้ถอืหุน้ ครัง้ที่ 1/2562 มมีติอนุมตัิให้บรษิทัฯ เขา้ท ารายการลงทุนในหุ้น
สามญัของ KPN Academy และการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อจดัสรรใหแ้ก่ผูข้ายซึง่เป็นบุคคลในวงจ ากดั 
(Private Placement) คือ กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ จ านวนไม่เกิน 191,742,674 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท โดย
ก าหนดราคาเสนอขายเท่ากบัราคาทีไ่ม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคา
เสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึ่งเป็นราคาทีด่ทีีสุ่ดตามสภาวะตลาดในช่วงทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากได้รบั
การมอบหมายจากทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึง่ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาหุน้ละ 2.40 บาท เพื่อเป็น
ค่าตอบแทนส าหรบัหุน้สามญัของ KPN Academy และ 
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2) บรษิทัฯ และกลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิไดด้ าเนินการ ตามเงือ่นไขบงัคบัก่อนทีเ่กีย่วขอ้ง (Conditions 
Precedent) ตามทีไ่ดต้กลงกนัไวเ้บื้องต้น รายละเอยีดปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกบัรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ (บญัช ี
1) เรื่องการเขา้ลงทุนซื้อหุน้สามญัของ บรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั   

การเข า้ท ารายการลงท ุน ในหุ น้สามญั ของ KPN Academy ม ูลค ่ารวมทั ง้สิ น้ ไม่ น้อยกว่า 
460,182,417.60 บาท ในครัง้นี้เขา้ขา่ยเป็นรายการไดม้าซึง่ทรพัยส์นิตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ.  
20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการทีม่นีัยส าคญัทีเ่ขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งทรพัย์สนิ (ตามที่
ไดแ้ก้ไขเพิม่เตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยเรื่องการเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตัิ
ของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ พ.ศ.2547 (ตามทีไ่ดแ้ก้ไขเพิม่เตมิ ) (รวมเรยีก
ประกาศทัง้สองฉบบัว่า “ประกาศเรื่องการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) ซึ่งเมื่อพจิารณาขนาดของรายการดงักล่าวดว้ย
วธิกีารค านวณตามเกณฑ์ต่าง ๆ ภายใต้ประกาศเรื่องการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป โดยค านวณจากงบการเงนิสอบทาน
ระหว่างกาลสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2562 ของบรษิทัฯ มมีูลค่าของรายการสูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 19.98 ตามเกณฑ์
มลูค่าหลกัทรพัย์ทีบ่รษิัทออกให้ และเมื่อพจิารณานับรวมรายการไดม้าซึ่งสนิทรัพย์รายการอื่นทีเ่กดิขึน้ในระหว่าง 6 
เดอืนก่อนวนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตอินุมตักิารเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ในครัง้นี้ จะท าใหข้นาดของ
รายการรวมสูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 21.47 ตามตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิง่ตอบแทน เขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที ่2 
ตามประกาศเรื่องการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป โดยมมีูลค่าของรายการเท่ากบัรอ้ยละ 15 หรอืสูงกว่า แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 
50 ดงันัน้ บรษิัทฯ จงึมหีน้าที่ต้องเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการต่อตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาด
หลกัทรพัยฯ์”) ทนัท ีและจดัส่งหนังสอืเวยีนใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ภายใน 21 วนันับแต่วนัทีเ่ปิดเผยสารสนเทศการ
เขา้ท ารายการต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

อย่างไรก็ตาม หากบรษิทัฯ สามารถเจรจาเพื่อขอซื้อหุน้ทัง้หมดใน KPN Academy จากผูถ้อืหุน้
รายอื่นเพิม่เตมิภายใต้เงื่อนไขเดยีวกนักบักลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิไดส้ าเรจ็ และทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ฯ มมีตอินุมตัิ
ใหล้งทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy ทัง้หมดในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 รายการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN 
Academy จะมมีูลค่ารวมทัง้สิน้ 800,000,011.20 บาท ทัง้นี้ เมื่อพจิารณาขนาดของรายการดงักล่าวดว้ยวธิกีาร
ค านวณตามเกณฑ์ทีก่ าหนดในประกาศเรื่องการไดม้าหรือจ าหน่ายไป โดยค านวณจากงบการเงนิสอบทานระหว่าง
กาลสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2562 ของบรษิทัฯ มมี ูลค่าของรายการสูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 34.74 ตามเกณฑ์มูลค่า
หลกัทรพัย์ทีบ่รษิทัออกให้ และเมื่อพจิารณานับรวมรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์รายการอื่นทีเ่กดิขึน้ในระหว่าง 6 เดอืน
ก่อนวนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตอินุมตักิารเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ในครัง้นี้ จะท าใหข้นาดของรายการ
รวมสูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 34.74 ตามเกณฑ์มูลค่าหลกัทรพัย์ที่บรษิัทออกให้ เขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที ่2 ตาม
ประกาศเรื่องการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป โดยมมีูลค่าของรายการเท่ากบัรอ้ยละ 15 หรอืสูงกว่า แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50  

ทัง้นี้ หากบรษิทัฯ เจรจาขอซื้อหุน้ KPN Academy จากผูถ้อืหุน้รายอื่นเป็นผลส าเรจ็ จนเป็นเหตุให้
หุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ อนุมตัจิดัสรรไว ้ไม่เพียงพอต่อการช าระราคาหุ้น KPN 
Academy บรษิทัฯ จะจดัประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ เพื่อพจิารณาจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนเพิม่เตมิส าหรบัการช าระ
ราคาหุน้ KPN Academy ใหก้บัผูถ้อืหุน้รายอื่นนัน้ ๆ โดยวธิหีุน้แลกหุน้ (Share Swap) ในราคาเสนอขายและเงือ่นไข
เดยีวกนักบัการออกหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บักลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ โดยบรษิทัฯ คาดว่าจะมขีอ้สรุปในประเดน็ดงักล่าวภายใน
วนัที ่31 ตุลาคม 2562 ซึ่งบรษิทัฯ จะแจง้ความคบืหน้าใหก้บัผูถ้อืหุน้ทราบต่อไป 

รายละเอยีดของรายการดงักล่าวปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกบัรายการไดม้าซึ่งทรพัย์สนิ (บญัช ี1) 
เรื่องการเขา้ลงทุนซื้อหุน้สามญัของ บรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 1) 
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นอกจากนี้ การไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ KPN Academy คดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52  
ของหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของ KPN Academy เขา้ข่ายบรษิทัฯ ไดร้บัโอนบรษิทัเอกชนมาเป็นของตน ตาม
มาตรา 107 (2) (ข) แห่งพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) ก าหนดใหก้าร
รบัโอนกจิการของบรษิทัอื่นหรอืบรษิทัเอกชนมาเป็นของบรษิทัมหาชนจ ากดั จะต้องไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้
ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อย 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน ทัง้นี้ 
ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที่ 9/2562 ซึ่งไดจ้ดัประชุมเมื่อวนัที่ 20 กนัยายน 2562 ไดม้มีตใิหน้ าเสนอวาระ
การพจิารณาอนุมตักิารเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ดงักล่าวต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 เพื่อ
ด าเนินการใหเ้ป็นไปตามกฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้งต่อไป 

ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ อนุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 เพื่อ
พจิารณาอนุมตักิารมอบอ านาจใหแ้ก่คณะกรรมการบรษิทัฯ หรอืบุคคลทีไ่ดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิทัฯ 
เป็นผูม้อี านาจในการด าเนินการใด ๆ เกี ่ยวกบัรายการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy ซึ่งรวมถงึการ
ด าเนินการ ดงันี้ 

1. การก าหนด แก้ไข เพิม่เตมิ รายละเอยีดเกี่ยวกบัรายการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN 
Academy ภายใต้กรอบของกฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้ง 

2. เจรจาต่อรองสญัญา แกไ้ข และลงนามในสญัญารวมทัง้เอกสารอื่นใดที่เกีย่วขอ้งกบัรายการ
ลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy ซึ่งรวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีง สญัญาซื้อขายหุน้  

3. การลงนาม แก้ไข เปลี่ยนแปลง การตดิต่อ ในเอกสารค าขออนุญาตต่าง ๆ และหลกัฐานที่
จ าเป็นและเกี่ยวขอ้งกบัรายการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy ต่อส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรพัย์ฯ หน่วยงานราชการหรอืหน่วยงานอื่น ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง 
และมอี านาจในการด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นรวมทัง้การมอบอ านาจช่วง 

4. ด าเนินการใด ๆ ทีจ่ าเป็นและเหน็สมควรเพื่อความส าเรจ็ลุล่วงของการด าเนินการดงักล่าว
ขา้งต้นทุกประการ 

2. มมีตอินุมตัใิหน้ าเสนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 เพื่อพจิารณาอนุมตักิารลดทุนจด
ทะเบยีนของบรษิทัฯ จ านวน 13,350,543.75 บาท จากทุนจดทะเบยีนเดมิ 312,462,090.75 บาท เป็น 299,111,547 
บาท โดยการตดัหุน้สามญัทีย่งัไม่ไดอ้อกจ าหน่ายของบรษิทัฯ จ านวน 53,402,175 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 
บาท และพจิารณาอนุมัติการแก้ไขข้อ 4 ของหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ เพื่อให้สอดคล้องกับการลดทุนจด
ทะเบยีนของบรษิทัฯ   

3. มมีตอินุมตัใิหน้ าเสนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 เพื่อพจิารณาอนุมตักิารเพิม่ทุนจด
ทะเบยีนของบรษิทัฯ จ านวน 51,060,668.50 บาท แบ่งออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 204,242,674  หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้
ละ 0.25 บาท จากทุนจดทะเบยีนเดมิ 299,111,547  บาท เป็น 350,172,215.50 บาท โดยมรีายละเอยีดปรากฏตาม
สิง่ทีส่่งมาดว้ย 2 และพจิารณาอนุมตักิารแก้ไขขอ้ 4 ของหนังสอืบรคิณห์สนธขิองบรษิทั เพื่อใหส้อดคล้องกบัการเพิม่
ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ  
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4. มมีตอินุมตัใิหน้ าเสนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 เพื่อพจิารณาอนุมตักิารจดัสรรหุน้
สามญัเพิม่ทุน จ านวนไม่เกนิ 191,742,674  หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้้นละ 0.25 บาท โดยก าหนดราคาเสนอขายในราคาไม่
ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึ่งเป็น
ราคาทีด่ทีีสุ่ดตามสภาวะตลาดในช่วงทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญั
ผูถ้อืหุน้ครัง้ที่ 1/2562 ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 72/2558  โดยค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วง
น ้าหนักของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการแต่ไม่เกนิ 15 วนัท าการตดิต่อกนัก่อน
วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้นัน้ โดยราคาทีน่ ามาถวัเฉลี่ยดงักล่าวต้องใชร้าคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุน้นัน้ในแต่ละวนั 
ทัง้นี้ วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ต้องยอ้นหลงัไม่เกนิกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกทีเ่สนอขายหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคล
ในวงจ ากดั (Private Placement) คอื กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ โดยในกรณีทีค่ณะกรรมการของบรษิทัฯ เหน็ว่ามเีหตุอนั
สมควรเมื่อพจิารณาถงึประโยชน์ทีด่ทีีสุ่ดของบรษิทัฯ คณะกรรมการของบรษิทัฯ อาจก าหนดราคาเสนอขายโดยมี
ส่วนลดแต่ไม่เกนิรอ้ยละ 10 ของราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักขา้งต้นโดยในการก าหนดส่วนลดดงักล่าวคณะกรรมการ
ของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาจากสภาวะตลาด ณ ขณะนัน้ดว้ยแล้ว ซึ่งราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าที ่2.40 บาท
ต่อหุน้ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

4.1 จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นายณพ ณรงค์เดช จ านวนไม่เกนิ 156,666,667 หุน้ มูล
ค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท  

เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าทีก่ าหนดขา้งต้น มูลค่าเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่
นายณพ ณรงค์เดช จะเท่ากบั 376,000,000.80 บาท เพื่อเป็นการช าระค่าตอบแทนการซื้อหุน้ของ KPN Academy 
โดยนายณพ ณรงค์เดช จะช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เป็นหุน้ของ KPN Academy จ านวน 12,212,950 
หุน้ ในราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมูลค่ารวม 376,000,000.80 บาท  

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ส าหรบัธุรกรรมการจดัสรรหุน้สามญั
เพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ในคราวนี้ นายณพ ณรงค์เดชจะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ โดยถอื
หุน้ในสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 13.61  ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ (ภายหลงัการจดทะเบยีน
เพิม่ทุนช าระแล้วของบรษิทัฯ)  

4.2 จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ี จ านวนไม่เกนิ 
16,666,667 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท  

เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าทีก่ าหนดขา้งต้น มูลค่าเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่
โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ีจะเท่ากบั 40,000,000.80 บาท เพื่อเป็นการช าระค่าตอบแทนการซื้อหุน้ของ 
KPN Academy โดยโกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี จะช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เป็นหุน้ของ 
KPN Academy จ านวน 1,299,250 หุน้ ในราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมูลค่ารวม 40,000,000.80 บาท  

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ส าหรบัธุรกรรมการจดัสรรหุน้สามญั
เพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ในคราวนี้ โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี จะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้ของ
บรษิทัฯ โดยถอืหุน้ในสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 1.45 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ (ภายหลงั
การจดทะเบยีนเพิม่ทุนช าระแล้วของบรษิทัฯ)  
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ทัง้นี้ เนื่องจาก นายณพ ณรงค์เดช เป็นผูร้บัประโยชน์ของโกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซิ
เอทส ์แอลทดี ีดงันัน้ โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีีจงึมคีวามสมัพนัธ์ที่เขา้ลกัษณะเป็นการกระท าร่วมกนั 
(Acting in Concert) (“บุคคลที่กระท าการร่วมกนั”) ของนายณพ ณรงค์เดช จะมผีลใหน้ายณพ ณรงค์เดช และ
บุคคลทีก่ระท าการร่วมกนั ถอืหุน้ของบรษิทัฯ รวมกนัทัง้สิน้ 173,333,334 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 15.06 
ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ (ภายหลงัการจดทะเบยีนเพิม่ทุนช าระแล้วของบรษิทัฯ) 

4.3 จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ จ านวนไม่เกนิ 13,333,334 หุน้ มูล
ค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท  

เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าทีก่ าหนดขา้งต้น มูลค่าเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นาย
ณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ จะเท่ากบั 32,000,001.60 บาท เพื่อเป็นการช าระค่าตอบแทนการซื้อหุน้ของ KPN Academy โดย
นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ จะช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เป็นหุน้ของ KPN Academy จ านวน 1,039,400 หุน้ 
ในราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมูลค่ารวม 32,000,001.60 บาท  

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ส าหรบัธุรกรรมการจดัสรรหุน้สามญั
เพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ในคราวนี้ นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์จะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดยถอืหุน้ใน
สดัส่วนประมาณรอ้ยละ 1.16  ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ (ภายหลงัการจดทะเบยีนเพิม่ทุน
ช าระแล้วของบรษิทัฯ) 

4.4 จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง จ านวนไม่เกนิ 5,076,006 หุน้ มูล
ค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท  

เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าทีก่ าหนดขา้งต้น มูลค่าเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นาง
แสงเดอืน อิว่บ ารุง จะเท่ากบั 12,182,414.40 บาท เพื่อเป็นการช าระค่าตอบแทนการซื้อหุน้ของ KPN Academy โดย
นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง จะช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เป็นหุน้ของ KPN Academy จ านวน 395,700 หุน้ 
บาท ในราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมูลค่ารวมทัง้สิน้ 12,182,414.40 บาท  

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ส าหรบัธุรกรรมการจดัสรรหุน้สามญั
เพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ในคราวนี้ นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง จะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิัทฯ โดยถอืหุน้
ในสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 0.44 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ (ภายหลงัการจดทะเบยีนเพิม่
ทุนช าระแล้วของบรษิทัฯ) 

อย่างไรกด็ ีจ านวนหุน้สามญัเพิม่ทุนทีบ่รษิทัฯ จะจดัสรรเพื่อรองรบัการเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของ 
KPN Academy ใหแ้ก่ กลุ่มผูถ้ือหุน้เดมิ อาจมกีารเปลี่ยนแปลง โดยจะขึน้อยู่กบัราคาตลาดของหุน้สามญัของบรษิทัฯ 
ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึ่งเป็นราคาทีด่ทีีสุ่ดตามสภาวะตลาดในช่วง
ทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึ่งในกรณีใด 
ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าที ่2.40 บาทต่อหุน้ และจ านวนหุน้สามญัเพิม่ทุนทีอ่อกใหม่ของบรษิทัฯ ที่
นายณพ ณรงค์เดช โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ และ นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง จะ
ไดร้บัจะต้องไม่เกนิจ านวนทีท่ีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ไดอ้นุมตักิารจดัสรรไว ้
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รายละเอยีดการเสนอชื่อกรรมการบรษิทัฯ โดยกลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิจะเป็นไปตามทีจ่ะไดต้กลงกบั
บรษิทัฯ ต่อไป ซึ ่งหากมคีวามคบืหน้าประการใด บรษิทัฯ จะแจง้ใหผู้ถ้อืหุน้และผูล้งทุนทราบผ่านทางตลาด
หลกัทรพัย์ รวมทัง้ปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามกฎและระเบยีบทีเ่กี่ยวขอ้งกบัองค์ประกอบของคณะกรรมการของบรษิทัจด
ทะเบยีน อย่างไรกด็ ีนายณพ ณรงค์เดช โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ และ นาง
แสงเดอืน อิว่บ ารุง ไม่ใช่บุคคลทีจ่ะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ป็นกรรมการ ผูบ้รหิาร หรอืผูม้อี านาจควบคุมของบรษิทัฯ  
แต่อย่างใด นอกจากนี้ นายณพ ณรงค์เดช จะไม่เขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการบรษิัทฯ ตลอดระยะเวลาทีน่ายณพ ณรงค์เดช 
เป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

การออกหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าวเป็นการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private 
Placement) ทีม่ไิดเ้ป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ และไม่ใช่บุคคลทีจ่ะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้รหิารหรอืผูม้ี
อ านาจควบคุมของบรษิทัฯ ตามประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัฯ โดยราคาเสนอขายหุน้สามญัดงักล่าวขา้งต้น เป็น
ราคาทีไ่ม่ต ่ากว่ามูลค่าทีต่ราไวข้องบรษิทัฯ และเป็นราคาทีไ่ม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามทีก่ าหนดไวใ้น
ภาค 2 หมวดที่ 1 ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 72/2558 โดยเป็นการเสนอขายที่ผู้ถือหุ้นมมีติ
มอบหมายให้คณะกรรมการบรษิัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุ้นตามราคาตลาด โดยการก าหนดราคาเสนอขายต้อง
เป็นไปเพื่อรกัษาผลประโยชน์ทีด่สุีดของบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้โดยรวม ซึ่งราคาตลาดส าหรบัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่
ทุนใหแ้ก่กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิค านวณจากราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ยอ้นหลงั
ไม่น้อยกว่า 7 วนัท าการตดิต่อกนัแต่ไม่เกิน 15 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุ้น ทัง้นี้ วนัก าหนด
ราคาเสนอขายหุ้นต้องย้อนหลังไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวันแรกที่เสนอขายหุ้นสามัญให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) คอื กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ โดยในกรณีทีค่ณะกรรมการของบรษิทัฯ เหน็ว่ามเีหตุอนัสมควรเมื่อพจิารณา
ถงึประโยชน์ทีด่ทีีสุ่ดของบรษิัทฯ คณะกรรมการของบรษิทัฯ อาจก าหนดราคาเสนอขายโดยมส่ีวนลดแต่ไม่เกนิรอ้ยละ 
10 ของราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักขา้งต้นโดยในการก าหนดส่วนลดดงักล่าวคณะกรรมการของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาจาก
สภาวะตลาด ณ ขณะนัน้ดว้ยแลว้ 

ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะด าเนินการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนตามธุรกรรมการจดัสรรหุน้สามญัเพื่อช าระค่า
หุน้ของ KPN Academy ไดต้่อเมื่อ (1) คณะกรรมการบรษิทัฯ ได้ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึ่งเป็น
ราคาทีด่ทีีสุ่ดตามสภาวะตลาดในช่วงทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ซึ่งในกรณีใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้
ต ่าที ่2.40 บาทต่อหุน้ ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 (2) ทีป่ระชุม
วสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ไดม้มีตอินุมตัิรายการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy และธุรกรรมการจดัสรร
หุน้สามญัเพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy รวมทัง้เรื่องอื่นใดทีเ่กี่ยวขอ้ง และ (3) บรษิทัฯ ไดด้ าเนินการอื่นใดตาม
กฎและระเบยีบทีเ่กี่ยวขอ้งแล้ว 

รายละเอยีดความเหน็ของคณะกรรมการบรษิทัฯ และรายละเอยีดการออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่
ทุนของบรษิทัฯ ปรากฏตามแบบรายงานการเพิม่ทุน (F 53-4) (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 2) และสารสนเทศเกี่ยวกบัการเสนอ
ขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของ บรษิทั อสีต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
(สิง่ทีส่่งมาดว้ย 3)  

การจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหแ้ก่กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิในครัง้นี้ จะไม่ส่งผลใหผู้ถ้อืหุน้รายใด
ในกลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิมาเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ทีถ่อืครองหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในลกัษณะทีเ่พิม่ขึน้จนถงึหรอืขา้มผ่าน
จุดที่ต้องท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที ่
ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงือ่นไข และวธิกีารในการเขา้ถอืหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากจิการ (รวมทัง้ทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ) 
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นอกจากนี้ เวน้แต่ความสมัพนัธร์ะหวา่ง นายณพ ณรงคเ์ดช และ โกลเดน้ ไทเกอร ์แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ีซึง่เป็นบุคคล
ทีก่ระท าการร่วมกนั ความสมัพนัธห์รอืพฤตกิรรมระหว่างกลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิไม่เขา้ลกัษณะเป็นการกระท าร่วมกนั (Acting 
in Concert) ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 7/2552 เรื่อง ก าหนดลักษณะความสัมพันธ์หรือ
พฤตกิรรมทีเ่ขา้ลกัษณะเป็นการกระท าร่วมกบับุคคลอื่น และการปฏบิตักิารตามมาตรา 246 และมาตรา 247 (รวมทัง้ที่
ไดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ)  

หากราคาเสนอขายหุ้นดงักล่าวต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาซื้อขายถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุน้ของ
บรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 7 ถงึ 15 วนัท าการก่อนวนัแรกทีท่ าการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อ นายณพ 
ณรงค์เดช โกลเดน้ ไทเกอร ์แอสโซซเิอทส ์แอลทดีนีายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ และ นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง ตามทีก่ล่าวมา
ขา้งตน้ บรษิทัฯ จะด าเนินการหา้ม นายณพ ณรงคเ์ดช โกลเดน้ ไทเกอร ์แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ีนายณฐัวุฒ ิเภาโบรมย ์
และนางแสงเดือน อิ่วบ ารุง น าหุ้นที่ได้รบัจากการเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัดทัง้หมดออกขายภายในก าหนด
ระยะเวลา 1 ปี นับแต่วนัทีหุ่น้ดงักล่าวเริม่ท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (Silent Period) โดยภายหลงัจากวนัทีหุ่น้
ในส่วนเพิ่มทุนดงักล่าวท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ครบก าหนดระยะเวลา  6 เดือน อย่างไรก็ตาม นายณพ 
ณรงค์เดช โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย ์และ นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง สามารถทยอย
ขายหุน้ทีถู่กสัง่หา้มขายไดใ้นจ านวนรอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดที่ถูกสัง่หา้มขาย ตามประกาศตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย เรื่อง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวธิกีารพจิารณาค าขอให้รบัหุ้นสามญัหรอืหุน้บุรมิสทิธใินส่วนเพิม่ทุน
เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน พ.ศ. 2558 ประกอบกับหนังสอืเวยีนของเรื่องการก าหนดระยะเวลาห้ามขายหุ้น (Silent 
Period) ส าหรบัการเสนอขายหุน้หรอืหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพต่อบุคคลในวงจ ากดั ฉบบัลงวนัที ่29 เมษายน 2558  

ในการนี้ ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ อนุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 
เพื่อพจิารณาอนุมตักิารมอบอ านาจใหแ้ก่คณะกรรมการบรษิทัฯ หรอืบุคคลทีไ่ดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการ  
บรษิทัฯ เป็นผูม้อี านาจในการด าเนินการใด ๆ เกี่ยวกบัการออก เสนอขาย จดัสรร และจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุน
ดงักล่าว ซึ่งรวมถงึการด าเนินการ ดงันี้  

1. การก าหนด แก้ไข เพิม่เตมิ รายละเอยีดเกี่ยวกบัการออก เสนอขาย จดัสรร และจองซื้อ
หุน้สามญัเพิม่ทุน วนัและเวลาทีเ่สนอขาย และจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน และวธิกีารช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทุน (โดยอาจ
พจิารณาก าหนดช่วงเวลาการจดัสรรและจองซื้อเป็นคราวเดยีวหรอืหลายคราว) รวมทัง้ด าเนินการต่าง ๆ อนั
เกี่ยวเนื่องกบัการเสนอขาย จดัสรร และจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าว และการดูแลการจดัส่งขอ้มูลและเปิดเผย
รายละเอยีดทีเ่กี่ยวขอ้งต่อกระทรวงพาณิชย์ ส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัย์ และหน่วยงานอื่น ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง  

2. การลงนาม แก้ไข เปลี่ยนแปลง การตดิต่อ ในเอกสารค าขออนุญาตต่าง ๆ และหลกัฐานที่
จ าเป็นและเกี่ยวขอ้งกบัการเสนอขาย จดัสรร จองซื้อ และส่งมอบหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าว ซึ่งรวมถงึการตดิต่อ การ
ยื่นค าขออนุญาต เอกสารและหลกัฐานดงักล่าวต่อกระทรวงพาณิชย์ ส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ห น่วยงาน
ราชการหรอืหน่วยงานอื่น ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง และการน าหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์
ฯ และมอี านาจในการด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและสมควรเพื่อใหก้ารออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อเสนอขาย
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ของบรษิทัฯ ส าเรจ็ลุล่วงไปได้ 

3. ด าเนินการใด ๆ ทีจ่ าเป็นและเหน็สมควรเพื่อความส าเรจ็ลุล่วงของการด าเนินการดงักล่าว
ขา้งต้นทุกประการ 
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5. มมีตอินุมตัใิหน้ าเสนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 เพื่อพจิารณาอนุมตักิารจดัสรรหุน้
สามญัเพิม่ทุน เพื่อรองรบัการปรบัสทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุ้นสามญัของบรษิทัฯ ครัง้ที่ 3 (“ECF-W3”) ซึ่ง
ออกและจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ จ านวนไม่เกนิ 12,500,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท 
ตามเงื่อนไขของการปรบัสทิธทิีก่ าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธวิ่าดว้ยสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธแิละผู้
ถอืใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญั บรษิทั อสีต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่3 (ECF-W3) ส าหรบัผู้
ถอืหุน้เดมิ ลงวนัที ่20 ตุลาคม 2560 (“ข้อก าหนดสิทธิฯ”) โดยมรีายละเอยีดการปรบัสทิธดิงันี้ 

1) การปรับสิทธิจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) 

เนื่องจากบรษิัทฯ จะออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 
จ านวนไม่เกิน 191,742,674 หุ้น รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ 
บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) (ส่ิงท่ีส่งมาด้วย 3) บรษิทั
ฯ จงึจ าเป็นต้องจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุน เพื่อรองรบัการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 จ านวนไม่เกิน 12,396,000 หุ้น ใน
กรณีทีเ่กดิการเปลี่ยนแปลงราคาการใชส้ทิธิทีจ่ะซื้อหุน้สามญั และการเปลี่ยนแปลงอตัราการใชส้ทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญั 
รวมทัง้วธิกีารค านวณถงึการเปลีย่นแปลงดงักล่าวตามทีร่ะบุต่อไปนี้ ไม่ไดท้ าใหผ้ลตอบแทนใด ๆ ทีผู่ถ้อืใบส าคญัแสดง
สทิธหิรอืใบแทนใบส าคญัแสดงสทิธิ จะไดร้บัเมื่อมกีารใชส้ทิธติามใบส าคญัแสดงสทิธหิรือใบแทนใบส าคญัแสดงสทิธิ
ดอ้ยไปกว่าเดมิ 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ยงัไม่สามารถค านวณอตัราการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 ไดใ้นขณะนี้ เนื่องจากใน
การค านวณราคา และอตัราการใชส้ทิธใิหม่ตามเงื่อนไขของขอ้ก าหนดสทิธฯิ นัน้ จะตอ้งค านวณโดยใช ้“ราคาตลาดของ
หุน้สามญัของบรษิทัฯ” ซึง่ไดก้ าหนดไวเ้ท่ากบั “ราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักต่อหุน้สามญัของบรษิทัฯ” ซึ่งหมายถงึ มูลค่า
การซื้อขายหุ้นสามญัทัง้หมดของบรษิัทฯ หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัของบริษัทฯ ที่ท าการซื้อขายทัง้หมดในตลาด
หลกัทรพัย์ฯ ในระหว่างระยะเวลา 7 ท าการ (วนัที่เปิดท าการซื้อขายของตลาดหลกัทรพัย์ฯ) ตดิต่อกนัก่อนวนัทีใ่ช้ใน
การค านวณ ซึง่ปัจจุบนับรษิทัฯ ยงัไม่สามารถค านวณได้ โดย บรษิทัฯ จะสามารถค านวณราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการ
ใชส้ทิธไิด้ในวนัแรกทีผู่้ซื้อหุ้นสามญัจะไม่ไดร้บัสทิธใินการจองซื้อหลกัทรพัย์ที่ออกใหม่ของบรษิัทฯ  กล่าวคอื วนัแรก
ของการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะแจง้ใหท้่านทราบผ่าน
ระบบของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป 

2) การปรบัสทิธเิน่ืองจากการจ่ายเงนิปันผลเป็นเงนิเกนิกว่าอตัรารอ้ยละ 80 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษี
เงนิไดข้องบรษิทัฯ 

ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2562 เมื่อวนัที่ 22 เมษายน 2562 ได้มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผล
ประจ าปี 2562 ในอตัราหุ้นละ 0.030227 บาทต่อหุ้น ซึ่งคดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปันผลรอ้ยละ 85.91 ของก าไรสุทธิ
หลงัหกัภาษเีงนิไดข้องบรษิทัฯ ส าหรบัการด าเนินงานในรอบระยะเวลาบญัชขีองปี 2561 ซึง่บรษิทัฯ ไดด้ าเนินการแจง้
ปรบัสทิธขิอง ECF-W3 ตามขอ้ก าหนดสทิธฯิ ในราคาใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธขิอง ECF-W3 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ ดงันี้ 

ราคาการใชส้ทิธ:ิ  จากราคา 5.00 บาท ต่อ 1 หุ้นสามญัใหม่ ปรบัเป็นราคา 4.9958 บาท ต่อ 1 หุ้น
สามญัใหม่ 

อตัราการใชส้ทิธ:ิ  ใบส าคญัแสดงสทิธ ิ1 หน่วย มสีทิธซิื้อหุน้สามญัได ้1 หุน้ ปรบัเป็นใบส าคญัแสดง
สทิธ ิ1 หน่วย มสีทิธซิื้อหุน้สามญัได ้1.0008 หุน้ 

(“การปรบัสิทธิเน่ืองจากการจ่ายเงินปันผล”) 
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เนื่องจากการปรบัสทิธิเนื่องจากการจ่ายเงนิปันผลในครัง้นัน้ บริษัทฯ จงึจ าเป็นต้องท าการจดัสรรหุ้น
สามญัเพิม่ทุน เพื่อรองรบัการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 จ านวนไม่เกนิ 104,000 หุน้ 

ทัง้นี้ โปรดพจิารณารายละเอยีดตามสารสนเทศเกี่ยวกบัการออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อรองรบั
การปรบัสทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทั ครัง้ที ่3 (ECF-W3) (สิง่ทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่4) 

 
6. พิจารณาอนุมัติให้ก าหนดวนัเรยีกประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2562 ในวนัที่ 28 พฤศจิกายน 

2562 เวลา 13.00 น. ห้องประชุมศรีนครนิทร์ 1 ชัน้ 9 โรงแรมเดอะ แกรนด์ โฟร์วงิส์ คอนเวนชัน่ ศรีนครินทร์ โดยมี
ระเบยีบวาระการประชุมดงันี้ 

วาระที ่1 เรื่องทีป่ระธานฯ แจง้ใหท้ีป่ระชุมทราบ 

วาระที ่2 พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2562 เมื่อวันที่ 22 
เมษายน 2562 

วาระที ่3 พิจารณาอนุมัติให้บริษัทฯ เข้าลงทุนในหุ้นสามัญของบรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ี
จ ากดั ในจ านวนไม่น้อยกว่า 14,947,300 หุน้ หรอืคดิเป็นlสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
57.52  ของจ านวนหุน้ทัง้หมด โดยการออกหุน้สามญัเพิม่ทุน (Share Swap)  

วาระที ่4 พจิารณาอนุมตักิารลดทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ จ านวน 13,350,543.75 บาท จาก
ทุนจดทะเบยีนเดมิ 312,462,090.75 บาท เป็น 299,111,547 บาท โดยการตดัหุน้
สามญัทีย่งัไม่ไดอ้อกจ าหน่ายของบรษิทัฯ จ านวน 53,402,175 หุน้ มูลค่าทีต่ราไว้
หุน้ละ 0.25 บาท 

วาระที ่5 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขข้อ 4 ของหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัการลดทุนจดทะเบยีน 

วาระที ่6 พจิารณาอนุมตักิารเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ จ านวน 51,060,668.50บาท 
โดยแบ่งออกเป็น 204,242,674 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท รวมเป็นทุนจด
ท ะ เบ ยี น จ าน วน  350,172,215.50 บ าท  แ บ ่ง อ อก เป ็น หุ น้ ส าม ญั จ า น ว น 
1,400,688,862 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท  

วาระที ่7 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขข้อ 4 ของหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัการเพิม่ทุนจดทะเบยีน  

วาระที ่8 พจิารณาอนุมตัิการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุน จ านวนไม่เกิน 191,742,674 หุ้น เพื่อ
เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ซึง่เป็นผูข้ายและผูถ้อืหุน้ของ
บรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั  

วาระที ่9 พจิารณาอนุมตัิการจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุน เพื่อรองรบัการปรบัสทิธขิองใบส าคญั
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามญัของบริษัทฯ ครัง้ที่ 3 ส าหรบัผู้ถือหุ้นเดิม (ECF-W3) 
จ านวนไม่เกนิ 12,500,000 หุน้  

วาระที ่10 เรื่องอื่น ๆ (ถา้ม)ี 
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หมายเหตุ  เน่ืองจากเรื่องทีจ่ะพจิารณาในวาระที่ 3 ถงึวาระที ่9 ถอืเป็นวาระทีม่คีวามเกีย่วเนื่องกนั 
ดงันัน้ หากวาระใดวาระหนึ่งไม่ไดร้บัการอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้แล้ว จะถือว่าวาระอื่น ๆ ที่ไดร้บัการอนุมตัิจากที่
ประชุมผูถ้อืหุน้ไปก่อนหน้านี้เป็นอนัยกเลกิไป และจะไม่พจิารณาในวาระอื่น ๆ ต่อไป โดยจะถอืว่าการพจิารณาอนุมตัิ
ในเรื่องต่าง ๆ ตามทีป่รากฏในวาระที ่3 ถงึวาระที ่9 ไม่ไดร้บัการอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้  

ในการนี้ ให้ก าหนดวนัก าหนดรายชื่อผู้ถอืหุ้นทีม่สีทิธเิขา้ร่วมประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้นครัง้ที่  1/2562 
(Record Date) ในวนัที ่4 พฤศจกิายน 2562  

นอกจากนี้ ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ไดม้มีตพิจิารณาอนุมตัใิหม้กีารมอบอ านาจคณะกรรมการ
บรหิาร หรอืกรรมการผูจ้ดัการ คนใดคนหนึ่ง หรอืผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรหิาร หรอืผูร้บัมอบอ านาจจาก
กรรมการผูจ้ดัการ เป็นผูม้อี านาจในการพจิารณาและแก้ไขก าหนดวนั เวลา และสถานที่ในการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุ้น 
ครัง้ที ่1/2562 รวมถงึการแกไ้ข และ/หรอืเพิม่เตมิวาระการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 และ/หรอืเปลีย่นแปลง
วนัก าหนดรายชื่อผูถ้อืหุน้ทีม่สีทิธเิขา้ร่วมประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 (Record date) ไดต้ามความจ าเป็นและ
เหมาะสมภายใตข้อ้ก าหนดของกฎหมาย 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 ขอแสดงความนับถอื 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 

 

 (นายอารกัษ์ สุขสวสัดิ)์ 
 กรรมการผูจ้ดัการ 



 

หน้าที ่1 

 
สารสนเทศเก่ียวกบัรายการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์(บญัชี 1) 

เร่ืองการเข้าซื้อหุ้นสามญัของบริษทั เคพีเอน็ อะคาเดมี จ ากดั  
 

ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรอื “ECF”) ครัง้ที ่
9/2562 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 20 กนัยายน 2562 ไดม้มีตอินุมตัใิหบ้รษิัทฯ เขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ โดยการเขา้
ซื้อหุน้สามญัของ บรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั (“KPN Academy”) จ านวนไม่น้อยกว่า 14,947,300 หุน้ มลูค่าทีต่รา
ไวหุ้น้ละ 10 บาทต่อหุน้ คดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ของหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของ KPN Academy 
ในราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมลูค่ารวมทัง้สิน้ไม่น้อยกว่า 460,182,417.60 บาท (“หุ้นท่ีจะซื้อขาย”) จากผูถ้อืหุน้
เดมิ ไดแ้ก่ (1)  นายณพ ณรงค์เดช (2) โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี (3) นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ และ (4) 
นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง (รวมเรยีกว่า “กลุ่มผู้ถือหุ้นเดิม” หรอื “ผู้ขาย”) ทัง้นี้ บรษิัทฯ และกลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ จะต้อง
ด าเนินการให้เป็นไปตามเงื่อนไขบงัคบัก่อนการเขา้ท ารายการตามที่ไดม้กีารตกลงกนัไวเ้บื้องต้น รายละเอียดปรากฏ
ตามขอ้ 3.3 ของสารสนเทศฉบบันี้ ซึง่ บรษิทัฯ และกลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิจะด าเนินการก าหนดรายละเอยีด เงือ่นไข และ/หรอื 
ขอ้ตกลงอื่นใด เพื่อด าเนินการลงนามในสญัญาทีเ่กีย่วขอ้งฯ ภายในเดอืนธนัวาคม 2562 เช่น สญัญาซื้อขายหุน้เกีย่วกบั
หุ้นที่จะซื้อขาย นอกจากนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัทฯ ได้มมีติอนุมตัิให้น าเสนอรายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ต่อที่
ประชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตัติ่อไป 

อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ ขอเรยีนว่า นอกจากการเข้าซื้อหุ้นที่จะซื้อขายจากกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมแล้ว บริษัทฯ อยู่
ระหว่างการเจรจาเพื่อขอซื้อหุน้ทัง้หมดใน KPN Academy จากผู้ถอืหุน้รายอื่นเพิม่เติมภายใต้ขอ้ก าหนดและเงื่อนไข
เดยีวกนักบักลุ่มผู้ถือหุ้นเดมิข้างต้น ดงันัน้ ในกรณีมกีารเปลี่ยนแปลงจ านวนหุ้นที่จะซื้อขาย บรษิัทฯ จะด าเนินการ
ประชุมคณะกรรมการบรษิัทฯ เพื่อปรบัแก้จ านวนหุ้นสามญัที่ได้มาเพิ่มเติม (หากมี) และจะด าเนินการแจ้งให้ตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ทราบตามกฎหมายและกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้งต่อไป 

ทัง้นี้ การเขา้ท ารายการดงักล่าวถอืเป็นรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยต์ามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่
ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีม่นีัยส าคญัทีเ่ขา้ขา่ยเป็นการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สินทรพัย ์(ตามที่
ได้แก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเรื่องการเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ พ.ศ.2547 (ตามที่ได้แก้ไขเพิม่เติม) (รวม
เรยีกว่า “ประกาศเร่ืองการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) โดยมมีูลค่าของรายการสูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 19.98 ตามเกณฑ์
มูลค่าหลกัทรพัย์ทีบ่รษิัทออกให้ โดยค านวณจากงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานระหว่างกาลฯ สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 
2562   ของบรษิทัฯ และเมื่อพจิารณานับรวมรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยร์ายการอื่นทีเ่กดิขึน้ในระหว่าง 6 เดอืนก่อนวนัที่
คณะกรรมการบรษิัทฯ มมีติอนุมตัิการเขา้ท ารายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ในครัง้นี้ จะท าให้ขนาดของรายการรวมสูงสุด
เท่ากบัรอ้ยละ 21.47 ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของสิง่ตอบแทน เขา้ขา่ยเป็นรายการประเภทที ่2 ตามประกาศเรื่องการไดม้า
หรอืจ าหน่ายไป โดยมมีูลค่าของรายการเท่ากบัรอ้ยละ 15 หรอืสงูกว่า แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้าที่
ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ ทนัท ีและจดัส่งหนังสอืเวยีนใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 
ภายใน 21 วนันับแต่วนัทีเ่ปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

อย่างไรก็ตาม หากบรษิทัฯ สามารถเจรจาเพื่อขอซื้อหุน้ทัง้หมดใน KPN Academy จากผูถ้อืหุน้รายอื่น
เพิม่เตมิภายใต้เงื่อนไขเดยีวกนักบักลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิไดส้ าเรจ็ และทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตอินุมตัใิหล้งทุน
ในหุน้สามญัของ KPN Academy ทัง้หมดในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 รายการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy 



 

หน้าที ่2 

จะมมีลูค่ารวมทัง้สิน้ 800,000,011.20 บาท ทัง้นี้ เมื่อพจิารณาขนาดของรายการดงักล่าวดว้ยวธิกีารค านวณตามเกณฑ์ที่
ก าหนดในประกาศเรื่องการได้มาหรอืจ าหน่ายไป โดยค านวณจากงบการเงนิสอบทานระหว่างกาลสิ้นสุด ณ วนัที่ 30 
มถิุนายน 2562 ของบรษิทัฯ พบว่า มมีลูค่าของรายการสูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 34.74 ตามเกณฑ์มูลค่าหลกัทรพัยท์ีบ่รษิทัฯ 
ออกให ้และเมื่อพจิารณานับรวมรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์รายการอื่นทีเ่กดิขึน้ในระหว่าง 6 เดอืนก่อนวนัทีค่ณะกรรมการ
บรษิัทฯ มีมติอนุมตัิการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ในครัง้นี้ จะท าให้ขนาดของรายการรวมสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 
34.74 ตามเกณฑ์มูลค่าหลกัทรพัย์ที่บรษิัทฯ ออกให้ เขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที่ 2 ตามประกาศเรื่องการได้มาหรอื
จ าหน่ายไป โดยมมีลูค่าของรายการเท่ากบัรอ้ยละ 15 หรอืสงูกว่า แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 

นอกจากนี้ การไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ KPN Academy คดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ของหุน้ที่
จ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของ KPN Academy เขา้ข่ายบรษิทัฯ ไดร้บัโอนบรษิทัเอกชนมาเป็นของตน ตามมาตรา 107 
(2) (ข) แห่งพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) ก าหนดใหก้ารรบัโอน
กจิการของบรษิทัอื่นหรอืบรษิทัเอกชนมาเป็นของบรษิทัมหาชนจ ากดั จะต้องไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ย
คะแนนเสยีงไม่น้อย 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึ่งมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน ทัง้นี้ ที่
ประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2562 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที ่20 กนัยายน 2562 ไดม้มีตใิหน้ าเสนอวาระการ
พจิารณาอนุมตักิารเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ดงักล่าวต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 ซึ่งจะจดัใหม้ี
ขึน้ในวนัที ่28 พฤศจกิายน 2562 เพื่อด าเนินการใหเ้ป็นไปตามกฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้งต่อไป 

 
บรษิทัฯ ขอแจง้รายละเอยีดการเขา้ท ารายการดงักล่าว ดงัต่อไปนี้ 

(1) วนั เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ 
บรษิทัฯ จะเขา้ซื้อหุน้ทีจ่ะซื้อขายจากกลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ จ านวนไม่น้อยกว่า 14,947,300 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้
ละ 10 บาทต่อหุน้ คดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ของหุน้สามญัทัง้หมดของ KPN Academy โดยซื้อ
จากกลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ ในราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมลูค่ารวมไม่น้อยกว่า 460,182,417.60 บาท  
โดยการช าระราคาหุน้และการรบัโอนหุน้นี้คาดวา่จะแลว้เสรจ็ภายใน ไตรมาสที ่1 ของปี  2563 ภายใตเ้งือ่นไข
ต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง รายละเอยีดปรากฏตามขอ้ 3.3 ของสารสนเทศฉบบันี้  

 
(2) คู่สญัญาท่ีเก่ียวข้องและความสมัพนัธก์บับริษทัจดทะเบียน 

ผูข้าย : 1. นายณพ ณรงค์เดช 
  2. โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี 
  3. นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ 
  4. นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง 
ผูซ้ื้อ : บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน)  
ความสัมพันธ์กับบริษัท
จดทะเบยีน 

: KPN Academy และผู้ขาย ไม่ใช่บุคคลที่มีความเกี่ยวโยงกันของบรษิัทฯ 
ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ . 21/2551 เรื่อง 
หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 
(รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจด
ทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 
2546 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัฯ”)  
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ข้อมูลของ บริษทั เคพีเอน็ อะคาเดมี จ ากดั (KPN Academy) 
 

บรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั จดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายของประเทศไทย เมื่อวนัที ่2 ธนัวาคม 2556 
ที่อยู่จดทะเบียนของบริษัทตัง้อยู่ เลขที่ 77/1 ซอยร่วมศิริมิตร ถนนวิภาวดี แขวงจอมพล เขตจตุจักร 
กรุงเทพมหานคร โดยมวีตัถุประสงค์หลกัคอื การประกอบธุรกจิสื่อการสอนออนไลน์ ธุรกิจแนะแนวการศกึษา
เพื่อเตรยีมสอบและเขา้ศกึษาต่อในระดบัอุดมศกึษา ธุรกจิฝึกอบรมพฒันาบุคลากร และการลงทุนในบรษิัทอื่น 
(Holding Company) ได้แก่ 1) บริษัท เคพีเอ็น มิวสคิ จ ากดั (“KPN Music”) ประกอบธุรกิจขายเครื่องดนตร ี
และโรงเรยีนสอนดนตร ีภายใตช้ื่อ สถาบนัดนตรเีคพเีอน็ และ 2) บรษิทั เคพเีอน็ ไชนีส อะคาเดม ีจ ากดั (“KPN 
Chinese”) ประกอบธุรกิจโรงเรยีนสอนภาษาจนี ภายใต้ชื่อโรงเรยีนภาษาและวฒันธรรมจนี นอกจากนี้ KPN 
Academy เป็นผู้ถอืหุ้นในบรษิัทย่อยอื่น ๆ ไดแ้ก่ บรษิทั อนิโนเวทฟี เลริ์นนิ่ง แอนด์ ดไีซน์ จ ากดั บรษิัทเคพี
เอน็ มวิสคิ อะคาเดม ีจ ากดั บรษิทั เคพเีอน็ ตวิเตอร์รงิ จ ากดั บรษิทั เพนต้า ซสิเตม็ส ์จ ากดั บรษิทั สยาม วลิ
สนั เลริ์นนิ่ง จ ากดั และบรษิัท สปอร์ต โซไซตี้ จ ากดั (“บริษัทย่อยอ่ืน”) อย่างไรก็ตาม กลุ่มผู้ถือหุ้นเดมิและ
บรษิัทฯ ได้มีข้อตกลงให้กลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมด าเนินการปรบัโครงสร้างกิจการโดยการจ าหน่าย โอน ขาย หรือ
กระท าการใด ๆ เพื่อใหท้า้ยทีสุ่ดแลว้ KPN Academy ไม่ไดถ้อืหุน้ในบรษิทัย่อยอื่นอกีต่อไป คงเหลอืเพยีงการ
ถอืหุน้ใน KPN Music และ KPN Chinese ก่อนการเขา้ท ารายการ ทัง้นี้โปรดพจิารณาเพิม่เตมิในเงื่อนไขบงัคบั
ก่อนในขอ้ 3.3 ของสารสนเทศฉบบันี้ 

ณ วนัที่ 11 มีนาคม 2562 KPN Academy มีทุนจดทะเบียนและทุนช าระแล้วจ านวน 259,850,000 
บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 25,985,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท  

โครงสรา้งการถือหุ้นของ KPN Academy 
รายชื่อผูถ้อืหุน้ของ KPN Academy ณ วนัที ่11 มนีาคม 2562 ดงันี้ 

 

รายชื่อผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้นสามญั(หุ้น) 
สดัส่วนการถือหุ้น

เทียบกบัทุนช าระแล้ว 
(ร้อยละ) 

1. นายณพ ณรงคเ์ดช 12,212,950 47.00 
2. ซมิโฟนี เอสพวี ีลมิเิตด็ 7,275,800 28.00 

3. นายกฤษณ์ ณรงคเ์ดช 2,598,500 10.00 
4. โกลเด้น ไทเกอร์ แอสโซซิเอทส ์

แอลทดี ี
1,299,250 5.00 

5. นาย กรณ์ ณรงคเ์ดช 1,039,400 4.00 
6. นาย ณฐัวุฒ ิเภาโบรมย ์ 1,039,400 4.00 
7. นาง แสงเดอืน อิว่บ ารุง 395,700 1.52 
8. นาย ทววีสุิทธิ ์อตัจรยินนท์ 124,000 0.48 

รวม 25,985,000 100.00 
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(3) ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการประเภทและขนาดของรายการ 
 
3.1 ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ 

 
บรษิทัฯ จะเขา้ซื้อหุน้ทีจ่ะซื้อขายจากกลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ จ านวนไม่น้อยกว่า 14,947,300 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 
10 บาทต่อหุน้ คดิเป็นไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ของหุน้สามญัทัง้หมดของ KPN Academy ในราคาหุน้ละ 30.787 
บาท คดิเป็นมลูค่ารวมไม่น้อยกว่า 460,182,417.60 บาท  
 
ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะช าระค่าหุ้นสามญัของ KPN Academy จ านวน 14,947,300 หุ้น โดยการออกหุน้สามญัเพิม่ทุน
ของบรษิทัฯ ในลกัษณะการเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวน 191,742,674 หุน้ มูล
ค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ในราคาเสนอขายเท่ากับราคาไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ณ วันที่
คณะกรรมการบรษิัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่ดทีี่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่
เสนอขายหุน้ต่อผู้ลงทุน ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึ่งในกรณี
ใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าที่ราคาหุ้นละ 2.40 บาท โดยราคาตลาดเป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 72/2558 เรื่องการอนุญาตใหบ้รษิัทจดทะเบยีนเสนอขายหุ้นทีอ่อกใหม่ต่อ
บุคคลในวงจ ากดั (“ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 72/2558”) โดยค านวณจากราคาถวัเฉลี่ย
ถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามัญของบรษิัทฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ย้อนหลงั 7 วนัท าการแต่ไม่เกิน 15 วนัท าการ
ตดิต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้นัน้ โดยราคาทีน่ ามาถวัเฉลี่ยดงักล่าวตอ้งใชร้าคาเฉลีย่ของการซื้อขาย
หุน้นัน้ในแต่ละวนั ทัง้นี้ วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลงัไม่เกนิกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกทีเ่สนอขาย
หุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) คอื กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ ในกรณีทีค่ณะกรรมการของบรษิทัฯ 
เหน็ว่ามเีหตุอนัสมควรเมื่อพจิารณาถงึประโยชน์ทีด่ทีีสุ่ดของบรษิทัฯ คณะกรรมการของบรษิทัฯ อาจก าหนดราคา
เสนอขายโดยมีส่วนลดแต่ไม่เกินร้อยละ 10 ของราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักข้างต้นโดยในการก าหนดส่วนลด
ดงักล่าวคณะกรรมการของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาจากสภาวะตลาด ณ ขณะนัน้ดว้ยแลว้ ซึ่งราคาเสนอขายจะไม่ต ่า
กว่าราคาหุ้นละ 2.40 บาท โดยมรีายละเอยีดตามทีป่รากฏในสารสนเทศเกี่ยวกบัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุน
ของ บรษิทั อสีตโ์คสท์เฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (สิง่ทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่4) อย่างไรกด็ ี
หากมผีูถ้อืหุน้รายอื่นตกลงขายหุ้น KPN Academy ให้กบับรษิทัฯ ภายใต้เงื่อนไขเดยีวกบัการเขา้ท ารายการใน
ครัง้นี้ จนเป็นเหตุใหหุ้น้สามญัเพิม่ทุนทีบ่รษิทัฯ ออกไวไ้ม่เพยีงพอต่อการช าระราคาหุน้ KPN Academy บรษิทัฯ 
จะจดัให้มกีารประชุมคณะกรรมการบรษิัทฯ เพื่อพิจารณาออกหุ้นสามญัเพิม่ทุนเพิม่เติมในราคาเสนอขายและ
เงือ่นไขเดยีวกนักบัการออกหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บักลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ (“ธุรกรรมการจดัสรรหุ้นสามญัเพื่อช าระ
ค่าหุ้นของ KPN Academy”) 

ทัง้นี้ ธุรกรรมการจดัสรรหุน้สามญัเพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ถอืเป็นเงือ่นไขในการเขา้ท ารายการลงทุน
ในหุน้สามญัของ KPN Academy หากธุรกรรมการจดัสรรหุน้สามญัเพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ไม่ไดร้บั
การอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562  บรษิทัฯ จะไม่เขา้ท ารายการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN 
Academy นอกจากนี้ กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิไม่ใช่บุคคลทีม่คีวามเกี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ ตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 
(รวมทัง้ที่มกีารแก้ไขเพิม่เติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผย
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ขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 พฤศจกิายน 2546 
(รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัฯ”) 

บรษิัทฯ คาดว่าการช าระราคาหุน้และการรบัโอนหุ้นสามญัใน KPN Academy นี้จะแล้วเสรจ็ภายในไตรมาสที่ 1 
ของปี 2563 ภายใตเ้งือ่นไขต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งดงันี้  

1)  ทีป่ระชุมวสิามญัผู้ถอืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 มมีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ เขา้ท ารายการลงทุนในหุ้นสามญัของ 
KPN Academy และการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนเพื่อจดัสรรให้แก่ผูข้ายซึ่งเป็นบุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) คอื กลุ่มผูถ้อืหุ ้นเดมิ จ านวน 191,742,674 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
0.25 บาท โดยก าหนดราคาเสนอขายเท่ากบัราคาทีไ่ม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัที่
คณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึง่เป็นราคาทีด่ทีีสุ่ดตามสภาวะตลาด
ในช่วงทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่
1/2562 ซึ่งราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาหุ้นละ 2.40 บาท เพื่อเป็นค่าตอบแทนส าหรบัหุ้นสามญั
ของ KPN Academy และ 

2)  บริษัทฯ และกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิม ได้ด าเนินการ ตามเงื่อนไขบังคับก่อนที่เกี่ยวข้อง (Conditions 
Precedent) ตามทีไ่ดต้กลงกนัไวเ้บือ้งตน้  รายละเอยีดปรากฏตามขอ้ 3.3 ของสารสนเทศฉบบันี้  

 

ภาพโครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ก่อนและหลงัการเขา้ท ารายการ เป็นดงันี้ 

 ก่อนเข้าท ารายการ หลงัเข้าท ารายการ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ สมมตฐิานการแลกหุน้ทีร่าคาออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนในราคาไมต่ ่ากว่าหุน้ละ 2.40 บาท 
 

บรษิทัฯ 

กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ ของ 

KPN Academy 

KPN Academy 

และบรษิทัยอ่ย 

บรษิทัฯ กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิของ 

KPN Academy 

KPN Academy 

และบรษิทัยอ่ย 

ออกหุน้เพิม่ทุน 

ไม่น้อยกว่า 57.52% 

ไม่น้อยกว่า 57.52% 

ไม่เกนิ16.66% 

ผูถ้อืหุน้เดมิ

ของบรษิทัฯ 

100.00% 
ผูถ้อืหุน้เดมิ

ของบรษิทัฯ 

ไม่น้อยกว่า 83.34% 
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3.2  ประเภทและขนาดของรายการ 

การค านวณขนาดรายการตามเกณฑท์ีก่ าหนดในประกาศเรื่องการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป มมีลูค่าของรายการสงูสุด
เท่ากบัรอ้ยละ 19.98 ตามเกณฑ์มูลค่าหลกัทรพัย์ที่บรษิัทออกให้  โดยค านวณจากงบการเงนิรวมฉบบัสอบทาน
ระหว่างกาลฯ สิน้สุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2562  ของบรษิัทฯ และเมื่อพจิารณานับรวมรายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์
รายการอื่นที่เกิดขึ้นในระหว่าง 6 เดอืนก่อนวนัที่คณะกรรมการบรษิัทฯ มมีติอนุมตัิการเขา้ท ารายการได้มาซึ่ง
สนิทรพัยใ์นครัง้นี้ จะท าใหข้นาดของรายการรวมสงูสุดเท่ากบัรอ้ยละ 21.47 ตามเกณฑม์ูลค่ารวมของสิง่ตอบแทน 
เขา้ขา่ยเป็นรายการประเภทที ่2 ตามทีก่ าหนดในประกาศเรื่องการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป ถอืเป็นรายการทีม่มีลูค่า
เท่ากบัรอ้ยละ 15 หรอืสูงกว่า แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

 

เกณฑ์การค านวณ  วิธีการค านวณ 

1. เกณฑส์นิทรพัย ์(“เกณฑ ์NTA”) = ไม่สามารถค านวณตามเกณฑ์การค านวณนี้ได้ เนื่องจาก KPN Academy มี
มลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธติดิลบ 

2. เกณฑก์ าไรสุทธ ิ = ไม่สามารถค านวณตามเกณฑ์การค านวณนี้ได้ เนื่องจาก KPN Academy มี
ผลขาดทุนสุทธ ิ

3. เกณฑม์ลูค่ารวมของสิง่ตอบแทน =  สิง่ตอบแทนทีจ่ะตอ้งช าระ 
 สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ 

 =  460.18 ลา้นบาท 
3,493.43 ลา้นบาท 

 = รอ้ยละ 13.17 

4. เกณฑม์ลูค่าหลกัทรพัยท์ีบ่รษิทัออกให ้ =   จ านวนหุน้ทีบ่รษิทัฯ ออกเพื่อช าระค่าสนิทรพัย์ 
          จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ของบรษิทัฯ 

 = 191,742,674 หุน้ 
959,487,557 หุน้ 

 = รอ้ยละ 19.98 

  
ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้าที่ต้องเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการต่อตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาด
หลกัทรพัยฯ์”) ทนัท ีและจดัส่งหนังสอืเวยีนใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ภายใน 21 วนันับแต่วนัทีเ่ปิดเผยสารสนเทศ
การเขา้ท ารายการต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
อย่างไรกต็าม หากบรษิทัฯ สามารถเจรจาเพื่อขอซื้อหุน้ทัง้หมดใน KPN Academy จากผูถ้อืหุน้รายอื่นเพิม่เตมิ
ภายใต้เงื่อนไขเดยีวกนักบักลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิไดส้ าเรจ็ และทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตอินุมตัใิหล้งทุนใน
หุ น้สามญัของ KPN Academy ทัง้หมดในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 รายการลงทุนในหุ น้สามญัของ KPN 
Academy จะมมีูลค่ารวมทัง้สิน้ 800,000,011.20 บาท ทัง้นี้ เมื่อพจิารณาขนาดของรายการดงักล่าวดว้ยวธิกีาร
ค านวณตามเกณฑ์ทีก่ าหนดในประกาศเรื่องการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป โดยค านวณจากงบการเงนิสอบทาน
ระหว่างกาลสิ้นสุด ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2562 ของบรษิทัฯ พบว่า มมีูลค่าของรายการสูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 
34.74 ตามเกณฑ์มูลค่าหลกัทรพัย์ทีบ่รษิทัฯ ออกให้ และเมื่อพจิารณานับรวมรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์รายการ
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อื่นทีเ่กดิขึน้ในระหว่าง 6 เดอืนก่อนวนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ มีมตอินุมตักิารเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์
ในครัง้นี้ จะท าใหข้นาดของรายการรวมสูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 34.74 ตามเกณฑม์ลูค่าหลกัทรพัยท์ีบ่รษิทัฯ ออกให ้
เขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที ่2 ตามประกาศเรื่องการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป โดยมมีูลค่าของรายการเท่ากบัรอ้ย
ละ 15 หรอืสูงกว่า แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 
 

3.3 สรุปสาระส าคญัของประเดน็และเนื้อความทีจ่ะปรากฏในสญัญาซื้อขายหุน้ ดงันี้ 
หวัข้อ รายละเอียด 

ผูซ้ื้อ บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน)  
ผูข้าย กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ ไดแ้ก่ 

1. นายณพ ณรงค์เดช 
2. โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทีด ี
3. นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ 
4. นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง 

หุน้ทีจ่ะซื้อขาย หุ้นของ KPN Academy จ านวนไม่น้อยกว่า 14,947,300 หุน้ หรอืไม่น้อยกว่า ร้อยละ 
57.52 ของทุนจดทะเบยีนทีช่ าระแลว้ของ KPN Academy  

ราคาซื้อขาย ราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมลูรวมทัง้สิน้ไม่น้อยกว่า 460,182,417.60 บาท 
การช าระราคาค่า
หุน้ 

ช าระด้วยการออกหุ้นสามญัเพิม่ทุนใหม่ด้วยวธิแีลกหุ้น (Share swap) ในลกัษณะการ
เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ใหแ้ก่ กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ จ านวน 
191,742,674 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ในราคาเสนอขายเท่ากบัราคาไม่ต ่า
กว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้
ตามราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่ดทีี่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน 
ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึง่ในกรณี
ใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าที่ราคาหุ้นละ 2.40 บาท โดยราคาตลาด
เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ .72/2558  ตามรายละเอียดที่
ปรากฎในสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของ บรษิัท อีสต์โคสท์
เฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (สิง่ทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3) 

ดงันัน้ เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าที่ก าหนดขา้งต้น มูลค่าเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุน
ให้แก่บุ คคลในวงจ ากัด  (Private Placement) ให้แก่  ก ลุ่มผู้ถือหุ้น เดิม  จ านวน 
191,742,674 หุน้จะเท่ากบั 460,182,417.60 บาท  

เงือ่นไขบงัคบัก่อน 1) KPN Academy จะจ าหน่าย โอน หรอื กระท าการอื่นใด ต่อหุน้ในบรษิทัจ ากดัอื่นที่
ถือโดย KPN Academy นอกเหนือจากหุ้นของ KPN Music และ KPN Chinese  
ซึง่จะส่งผลใหท้า้ยทีสุ่ดแลว้ KPN Academy ไม่มกีรรมสทิธิใ์นหุน้สามญัหรอืหุน้บุ
รมิสทิธิใ์นกจิการอื่นใด นอกเหนือจากหุน้สามญัใน KPN Music จ านวน 249,998 
หุ้น และหุ้นสามญัใน KPN Chinese จ านวน 6,999 หุ้น (“ปรบัโครงสร้างกลุ่ม
กิจการ”) 

2) KPN Academy KPN Music KPN Chinese และบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งรวมถึง
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หวัข้อ รายละเอียด 
แต่ไม่จ ากดัเพยีง บรษิทัย่อย บรษิทัร่วม บรษิทัในเครอืเดยีวกนั กรรมการ และ ผู้
ถือหุ้น (“บุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั”) จะเขา้ท าสญัญาโอนหนี้ หกักลบลบหนี้ และ/
หรอืกระท าการอื่นใด ซึ่งส่งผลในทางกฎหมายให้ KPN Academy KPN Music 
และ KPN Chinese ไม่มีรายการกู้ยืม เงินกับบุคคลที่ เกี่ยวโยงกัน  (“ปรับ
โครงสร้างการกู้ยืม”) 

3) กรณี Symphony SPV Limited ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้รายหนึ ่งของ KPN Academy 
ไม่ไดร้่วมขายหุน้สามญัของ KPN Academy ใหก้บับรษิทัฯ ในครัง้นี้ กลุ่มผูถ้อื
หุ น้เดมิไดร้บัการผ ่อนผนัจาก Symphony SPV Limited ในการปฏบิตัติาม
เงื ่อนไขตามสญัญาระหว ่างผูถ้ อืหุ น้ของ KPN Academy ฉบบัลงวนัที  ่16 
พฤษภาคม 2557 (“สญัญาระหว่างผู้ถือหุ้นฯ”) เพื่อใหก้ารโอนหุน้ทีจ่ะซื้อขาย
เป็นไปตามสญัญาระหว่างผูถ้อืหุน้ฯ โดยไม่ก่อใหเ้กดิผลกระทบในเชงิลบต่อ
บรษิทัฯ 

4) การเขา้ท ารายการตอ้งไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมคณะกรรมการ และ/หรอื ทีป่ระชุม
ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ตามกฎและระเบียบของส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ รวมทัง้ 
กฎหมายทีเ่กีย่วขอ้ง 

5) KPN Academy จดัท างบการเงนิรวมตามมาตรฐานบญัชสี าหรบักจิการทีม่ส่ีวนได้
เสยีสาธารณะ (TFRS for PAES) ทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบญัชสี าหรบังวด 9 เดอืน 
สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2562 อย่างไรกด็ ี หาก ณ วนัที ่30 กนัยายน 2562 การ
ปรับโครงสร้างหนี้และกิจการยังไม่แล้วเสร็จ KPN Academy จะต้องจัดท างบ
การเงนิรวมตามมาตรฐานบญัช ีส าหรบักจิการทีม่ส่ีวนไดเ้สยีสาธารณะ (TFRS for 
PAES) ที่ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี สิ้นสุดภายหลังจากวันที่ KPN Academy 
ด าเนินการปรบัโครงสรา้งหนี้และกจิการแลว้เสรจ็อกีฉบบั ก่อนวนัทีบ่รษิทัฯ เขา้ท า
รายการ 

6) บรษิทัฯ พจิารณาจนเป็นทีพ่อใจแล้วว่าการท ารายการจะไม่ท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิ
ต่อทุน (D/E Ratio) ของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั 

7) KPN Academy KPN Music และ KPN Chinese ด าเนินการให้ส่วนของผู้ถือหุ้น
ของ KPN Academy KPN Music และ KPN Chinese ไม่น้อยกว่าศูนย ์

8) สญัญาและใบอนุญาตต่าง ๆ ทีส่ าคญัของ KPN Academy KPN Music และ KPN 
Chinese มผีลบงัคบัโดยสมบูรณ์อย่างต่อเนื่อง  

9) ไม่มีเหตุผิดนัด หรอืผดิสญัญาในสญัญาเงนิกู้หรอืสญัญาอื่นใดที่ท ากับบุคคลอื่น 
อนัเนื่องมาจากการเปลีย่นอ านาจควบคุมใน KPN Academy 

10) เงือ่นไขบงัคบัก่อนอื่น ๆ ตามปกตมิาตรฐานของสญัญาซื้อขายหุน้  
เงือ่นไขและขอ้ตกลง
ภายหลงั 
จากการเขา้ท า
รายการ และเงือ่นไข

1) ผูข้ายตกลงเป็นผูร้บัผดิชอบค่าใชจ้่ายและ/หรอืภาษีทีเ่กดิขึน้ตามจรงิจากการปรบั
โครงสรา้งกลุ่มกจิการและการปรบัโครงสรา้งการกู้ยมื ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพยีง 
ภาษีเงินได้ที่เกิดจากก าไรสุทธิของ KPN Academy KPN Chinese และ/หรือ 
KPN Music 
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หวัข้อ รายละเอียด 
อื่น ๆ  2) ผู้ขายแต่ละรายตกลงช าระค่าเสยีหายให้แก่บรษิัทฯ ด้วยเงนิหรอืทรพัย์สนิใด ๆ 

ตามที่จะได้ตกลงกันต่อไป ในมูลค่าไม่น้อยกว่ามูลค่าการซื้อขายหุ้น KPN 
Academy ในครัง้นี้  กรณีเกิดเหตุการณ์ใด ๆ อันเป็นเหตุให้บริษัทฯ สูญเสีย
กรรมสทิธิใ์นหุน้สามญั KPN Academy การรอนสทิธิใ์นหุน้สามญั KPN Academy 
การเสียสิทธิใด ๆ อันเจ้าของกรรมสิทธิพ์ึงมีตามกฎหมาย หรือก่อให้เกิด
ภาระหน้าที่ใด ๆ ต่อบุคคลภายนอกอนัเกี่ยวเนื่องกบัหุ้นสามญั KPN Academy 
ซึ่งรวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีง สทิธเิรยีกร้องให้ชดใช้ค่าเสยีหายตามสญัญาระหว่าง 
ผูถ้อืหุน้ฯ 

3) ผูข้ายตกลงรบัรองว่าจะไม่ประกอบกจิการมสีภาพเป็นอย่างเดยีวกนั และแข่งขนั
กบักจิการของ KPN Academy และบรษิัทย่อย และจะไม่เป็นเจา้ของ ครอบครอง 
ปฏิบัติงาน เข้าร่วมหรือมีผลประโยชน์ใด ๆ ในธุรกิจที่ใกล้เคียงหรือท านอง
เดยีวกนักบัธุรกิจที่จ าหน่ายให้แก่บรษิัทฯ ไม่ว่าจะโดยทางตรงหรอืทางอ้อมเป็น
ระยะเวลาไม่น้อยกว่า 5 ปี 

4) เงื่อนไขและขอ้ตกลงอื่นๆ ตามที่บรษิัทฯ และกลุ่มผูถ้ือหุ้นเดมิจะไดม้กีารก าหนด
เพิม่เตมิในสญัญาซื้อขายหุน้ 

 
(4) รายละเอียดของสินทรพัยท่ี์ได้มา 

บรษิทัฯ เขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ซึง่เป็นหุน้ของ KPN Academy จ านวนไม่น้อยกว่า 14,947,300 หุน้ มูล
ค่าที่ตราไวหุ้้นละ 10 บาทต่อหุ้น คดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ของหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของ 
KPN Academy ในราคาหุ้นละ 30.787 บาท โดยมีมูลค่าซื้อขายรวมจ านวนทัง้สิ้นไม่น้อยกว่า 460,182,417.60 
บาท โดย KPN Academy มลีกัษณะโดยทัว่ไปของกจิการ ดงันี้ 

4.1 ชื่อกจิการ : บรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั 
4.2 วนัทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ : 2 ธนัวาคม 2556 
4.3 ทีต่ัง้ : เลขที่ 77/1 ซอยร่วมศิริมิตร แขวงจอมพล เขตจตุจักร 

กรุงเทพมหานคร 
4.4 ทุนจดทะเบยีนและทุนช าระแลว้ : 259,850,000 บาท  
4.5 จ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ : 25,985,000 หุน้ 
4.6 มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ : 10 บาท 
4.7 บุคคลทีเ่กีย่วโยงกบับรษิทัจดทะเบยีน : บรษิทัฯ KPN Academy และผูถ้อืหุน้ของ KPN Academy 

ไม่ มีค วามสัมพันธ์ ใด  ๆ  ต่ อกัน  นอกจากนี้  KPN 
Academy และผูถ้อืหุน้ของ KPN Academy ไม่ใช่บุคคลที่
เกี่ยวโยงกนักบับรษิัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยง
กนัฯ แต่อย่างใด 

4.8 จ านวนหุน้ทีจ่ะไดม้า : ไม่น้อยกว่า 14,947,300  หุน้ 
4.9 สดัส่วนของหุน้ทีถ่อืหลงัการไดม้า : ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 

 4.10  โครงสรา้งการด าเนินธุรกจิก่อนและหลงัเขา้ท ารายการ  
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รายละเอยีดรายชื่อผูถ้อืหุน้ของ KPN Academy ในปัจจุบนั เปรยีบเทยีบกบัหลงัการเขา้ท ารายการ ดงันี้ 

ล าดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น 

ก่อนเข้าท ารายการ หลงัเข้าท ารายการ 

จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

สดัส่วนการถือหุ้น

เทียบกบัทุนช าระแล้ว 

(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

สดัส่วนการถือหุ้น

เทียบกบัทุนช าระแล้ว 

(ร้อยละ) 

1 บรษิทั อสีต์โคสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั 

(มหาชน) 

- - 14,947,300 57. 52 

2 นาย ณพ  ณรงคเ์ดช 12,212,950 47.00 - - 

3 ซมิโฟนี เอสพวี ีลมิเิตด็ 7,275,800 28.00 7,275,800 28.00 

4 นาย กฤษณ์ ณรงคเ์ดช 2,598,500 10.00 2,598,500 10.00 

5 นาย ณฐัวุฒ ิเภาโบรมย ์  1,039,400  4.00 -  - 

6 นาย กรณ์  ณรงคเ์ดช  1,039,400  4.00  1,039,400  4.00 

7 โกลเดน้ ไทเกอร ์แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ี  1,299,250  5.00 - - 

8 นาง แสงเดอืน  อิว่บ ารุง  395,700  1.52 - - 

9 นาย ทววีสิุทธิ ์ อตัจรยินนท ์  124,000  0.48  124,000  0.48 

 รวมทัง้หมด 25,985,000 100.00 25,985,000 100.00 

 4.11  รายชื่อกรรมการของ KPN Academy ปัจจุบนั ประกอบดว้ย 

รายช่ือกรรมการของ KPN Academy ปัจจบุนั 
1. นายณพ ณรงคเ์ดช 
2. นายณฐัวุฒ ิเภาโบรมย ์
3. นายไกรวนิ ศรไีกรวนิ 
4. นายวเิชฐ ตนัตวิานิช 
5. นายศรสีนัต ์จติรวรนันท ์
6. นายโอมาร ์คาน โลด ี
7. นายอคัรรตัน์ ณ ระนอง 
8. นายอมาน ลาคานี 

 
หมายเหตุ: บรษิทัฯ จะพจิารณาส่งตวัแทนเขา้เป็นกรรมการใน KPN Academy ไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของกรรมการทัง้หมด
ใน KPN Academy เพื่อให้เป็นไปตามสดัส่วนการถอืหุ้นในภายหลงัจากการเขา้ท ารายการ โดยจ านวนกรรมการซึ่งเป็น
ตวัแทนของบรษิทัฯ จะสอดคลอ้งกบัองคป์ระกอบคณะกรรมการของ KPN Academy ในเบื้องตน้ คาดว่ากรรมการเดมิจะ
ลาออกจากต าแหน่งเป็นจ านวน 4 คน และบรษิทัฯ จะส่งตวัแทนเขา้เป็นกรรมการใน KPN Academy จ านวน 4 คน 

 
4.12  ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

KPN Academy ก่อตัง้ขึน้ในปี 2556 ซึง่เป็นบรษิทัทีจ่ดัตัง้ขึน้มาโดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อจดัโครงสรา้งธุรกจิ โดย
รวบรวมธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการศึกษาของกลุ่มเคพีเอ็น โดยในปัจจุบนั KPN Academy ด าเนินธุรกิจการ
ลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Music KPN Chinese และบรษิทัย่อยอื่น ๆ รวมถงึการเป็นตวักลางในการจดัสรร
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เงนิทุน ดงันัน้รายไดส่้วนใหญ่ของ KPN Academy จงึมาจากดอกเบีย้รบัทีเ่กดิจากการใหกู้้ยมืระหว่างกนั และ
รายไดก้ารบรหิารจดัการจากบรษิทัย่อย ขณะเดยีวกนั KPN Academy ยงัเป็นผูร้บัผดิชอบค่าใชจ้่ายส่วนกลาง
ทัง้หมดจากบรษิทัย่อย  

ทัง้นี้ ในช่วงปี 2561 - 2562 KPN Academy ซึ่งมจีุดเด่นดา้นชื่อเสยีงของแบรนด์ และดา้น Community ของ
กลุ่มเด็กนักเรยีนมาอย่างยาวนาน จึงเป็นโอกาสในการเขา้สู่ธุรกิจสื่อการสอนออนไลน์ และธุรกิจแนะแนว
การศกึษาเพื่อเตรยีมเข้าศกึษาต่อในระดบัอุดมศกึษา ภายใต้ชื่อ “U-Sierra” ซึ่งจะกลายเป็นธุรกิจหลกัของ 
KPN Academy ในอนาคต โดยแพลทฟอร์มดงักล่าวมวีตัถุประสงค์เพื่อตอบโจทย์ความต้องการของนักเรยีน
ระดบัมธัยมศกึษาทีต่้องการพฒันาศกัยภาพของตนเองเพิม่เตมิ รวมถงึการขอค าแนะน าเพื่อเขา้ศกึษาต่อใน
ระดบัอุดมศกึษาของประเทศไทย อย่างไรกต็ามปัจจุบนั U-Sierra อยู่ระหว่างการทดลองใชง้าน และคาดการณ์
ว่าจะเริ่มด าเนินการอย่างเป็นทางการในปี 2563 เป็นต้นไป ส าหรบัรายละเอียดทางธุรกิจเพิ่มเติมของ U-
Sierra คอื การใหบ้รกิารแนวขอ้สอบพรอ้มเฉลยและเทคนิค ระบบการทดสอบออนไลน์ ระบบวเิคราะหผ์ลสอบ
และแจ้งคะแนน ระบบช่วยคน้หาคณะในแต่ละมหาวทิยาลยั ระบบแนะน าคณะที่เหมาะสมกบัคะแนน ระบบ
วเิคราะห์คะแนนตามความสามารถของผู้สอบ แนะน าคอร์สเรยีนเพื่อเสรมิจุดอ่อน และระบบจ าลองการยื่น
คะแนนแข่งกับผู้อื่น จากขอบเขตการให้บรกิารที่กล่าวไปข้างต้นสามารถตอบโจทย์ของนักเรยีนที่มีความ
ต้องการเขา้ศกึษาต่อในระดบัอุดมศกึษาไดอ้ย่างครบถ้วนและเพิม่โอกาสของความส าเรจ็ตามเป้าหมายมาก
ยิ่งขึ้น นอกจากนี้ระบบการเรียนการสอนเพื่อเสรมิทักษะยงัมีความยืดหยุ่น กล่าวคือ ผู้ใช้บรกิารสามารถ
ออกแบบหลกัสูตรที่ตวัเองต้องการเรยีน โดยไม่จ าเป็นต้องลงเรยีนในทุกบทเรยีนเหมอืนโรงเรยีนกวดวชิา
ทัว่ไป 

นอกจากนี้  KPN Academy ยังประกอบธุรกิจฝึกอบรมพัฒนาบุคลากรแก่องค์กรชัน้น าต่าง ๆ  ในด้าน 
Leadership, Sales, และ Individual Effectiveness  

ทัง้นี้ ตามเงื่อนไขบงัคบัก่อน KPN Academy จะต้องจ าหน่าย โอน หรอื กระท าการอื่นใด ต่อหุ้นในบรษิัท
จ ากัดอื่นที่ถือโดย KPN Academy นอกเหนือจากหุ้นของ KPN Music และ KPN Chinese  ซึ่งจะส่งผลให้
ทา้ยทีสุ่ดแลว้ KPN Academy ไม่มกีรรมสทิธิใ์นหุน้สามญัหรอืหุน้บุรมิสทิธิใ์นกจิการอื่นใด นอกเหนือจากหุน้
สามญัใน KPN Music และหุน้สามญัใน KPN Chinese โดยบรษิทัทัง้ 2 แห่ง มรีายละเอยีดการประกอบธุรกจิ 
ดงันี้ 

1) บริษทั เคพีเอน็ มิวสิค จ ากดั (KPN Music) ประกอบธุรกจิโรงเรยีนสอนดนตร ีภายใตช้ื่อ สถาบนัดนตรเีค
พเีอ็น ซึ่งก่อตัง้โดย คุณหญิงพรทิพย์ ณรงค์เดช ผู้ซึ่งมคีวามเชี่ยวชาญและความสนใจในกิจกรรมทางด้าน
ดนตรตี่าง ๆ มาอย่างยาวนาน และ คุณณพ ณรงค์เดช บุตรชายผู้สานต่อและบรหิารงาน โดย KPN Music 
เริม่ด าเนินธุรกจิในปี 2542 และมสีาขาแรกทีอ่าคารเคพเีอน็ทาวเวอร์ บนถนนพระราม 9 ซึง่ในตอนนัน้ถอืเป็น
ส านักงานใหญ่ของ KPN Music ดว้ย โดยภายหลงั สถาบนัดนตรเีคพเีอน็พระราม 9 พรอ้มใบอนุญาตโรงเรยีน 
ได้ถูกโอนย้ายไปที่ศูนย์การค้าสยามฟิวเจอร์ ช็อปป้ิงเซ็นเตอร์ทองหล่อ 15 (เจ อเวนิว ทองหล่อ) ตัง้แต่ปี 
2549 จนถึงปัจจุบนั ซึ่งสาขาทองหล่อแห่งนี้ ถือเป็นสาขาสถาบนัต้นแบบส าหรบัผู้ประกอบการที่สนใจซื้อ
สญัญาแฟรนไชส ์KPN Music ไปประกอบธุรกิจ ซึ่งหลงัจาก KPN Music ด าเนินธุรกจิการสอนดนตรไีป 2-3 
ปี กเ็ริม่มผีูป้ระกอบการอื่น มาตดิต่อขอซื้อสทิธแิฟรนไชสไ์ปประกอบธุรกจิ และมสีาขาแฟรนไชส ์4 สาขาแรก
อยู่ที ่สาขาสยามสแควร ์สาขาเซน็ทรลัลาดพรา้ว สาขาปิยรมย ์และสาขาสวีล ีรงัสติ 
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ทัง้นี้ ภารกิจของสถาบันดนตรเีคพีเอ็น คือ การสอนดนตรทีี่สอดคล้องกับมาตรฐานหลกัสูตรสากล และมี
เป้าหมายหลกัคือการสร้างโรงเรียนดนตรีที่ดีที่สุดส าหรบัผู้คน โดยหลกัสูตรการเรียนการสอนในสถาบัน
ดนตรเีคพเีอน็เป็นเป็นหลกัสตูรทีท่างสถาบนัพฒันาหลกัสตูรขึน้มาเพื่อใหเ้หมาะสมกบัผูเ้รยีนดนตรใีนประเทศ
ไทย โดย ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2562 KPN Music มสีาขาภายใตก้ารบรหิารของ KPN Music จ านวน 6 สาขา 
และสาขาภายใตก้ารใหส้ทิธกิารบรหิารโรงเรยีน (สาขาแฟรนไชส)์ อกีจ านวน 42 สาขา และยงัมแีผนการขยาย
สาขาอย่างต่อเนื่อง ซึง่มรีายชื่อสาขาดงันี้ 

สาขาภายใต้การบริหารของ KPN Music 
สยามสแควร ์ แฟชัน่ไอสแ์ลนด ์
ทองหล่อ ฟิวเจอรร์งัสติ 
งามวงศว์าน ภูเกต็ 
สาขาแฟรนไชส ์
เซน็ทรลั ศาลายา โรบนิสนั สมุทรปราการ 
หาดใหญ่ สระบุร ี

พาซโิอ พารค์ กาญจนาภเิษก พาซโิอ ลาดกระบงั 
วงัหนิ บไีฮฟ ไลฟ์สไตล ์มอลล์ 
สระแกว้  ฮารเ์บอร ์พทัยา 
พารค์วลิเลจ พระราม 2 ปิยรมย ์
รามค าแหง ตกึคอม ศรรีาชา 
อยุธยา ฉะเชงิเทรา 
ราชพฤกษ์ แจส ศรนีครนิทร ์
กบนิทรบ์ุร ี เซน็ทรลั พระราม 9 
เมกาบางนา ลพบุร ี
พฒันาการ พทัยา เซน็ทรลั มหาชยั 
เกตเวย ์เอกมยั ด ิไอคอน สยาม 
เซน็ทรลั นครราชสมีา เซน็ทรลั ขอนแก่น 
เอ.ซ.ี สายไหม โพธาลยั เลเชอร ์ปารค์ 
เค วลิเลจ เซน็ทรลั ป่ินเกลา้ 
เซน็ทรลั บางนา บุรรีมัย ์
อนิ อนิเตอรเ์ซค พระราม 3 ปราจนีบุร ี
ซคีอน สแควร ์ศรนีครนิทร์ เซน็ทรลั ลาดพรา้ว 
พ ีเพลิ พารค์ อ่อนนุช เกตเวย ์บางซื่อ 
ระยอง เซน็ทรลั ระยอง 

ทัง้นี้โครงสร้างการประกอบธุรกิจของ KPN Music คือ 1) การประกอบธุรกิจขายเครื่องดนตรีและอุปกรณ์
ทางดา้นดนตรทีุกประเภท เช่น เปียโน ไวโอลนิ คยีบ์อรด์ และ กตีา้ร ์เป็นตน้ รวมถงึมแีบรนดเ์ครื่องดนตรขีอง
ตัวเอง (House Brand) คือ เปียโน ตราสินค้า K.Fenner และ ไวโอลิน ตราสินค้า Sienna และ 2) การ
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ใหบ้รกิารโรงเรยีนสอนดนตร ีและการขายสทิธกิารประกอบธุรกจิโรงเรยีนสอนดนตรใีนรูปแบบของแฟรนไชส ์
ใหแ้ก่ผูป้ระกอบการทีส่นใจ โดยหลกัสตูรการเรยีนดนตรขีองสถาบนัประกอบดว้ย  

•  Pre-School Age หลักสูตรวิชาดนตรีพื้นฐานส าหรับเด็กเล็กที่มีอายุ ตัง้แต่ 3 ปีครึ่ง - 6 โดยใช้
หนังสอืประกอบหลกัสูตรที่มชีื่อเสยีงในสหรฐัอเมรกิา ของ Alfred Publishing Inc. โดยใช้ตวัเอกใน
การด าเนินเรื่องซึ่งได้แก่ Beethoven Bear และ Mozart Mouse ผ่านการเรยีนรูจ้ากเสยีงเพลงเพื่อ
พฒันาการทางด้านทกัษะการร้องเพลง การฟัง การเล่นเครื่องดนตรคียี์บอร์ด การอ่านสญัลกัษณ์
ดนตร ีและฝึกเขยีน ลกัษณะการเรยีนจะเป็นแบบกลุ่ม 3-6 คน 

•  Elementary Age, High School Age, University Age, และ Working Age หลักสูตรดนตรีสากล 
(เช่น เปียโน, ไวโอลนิ, ฟลุท, และ กตี้าร ์เป็นตน้) ดนตรไีทย การรอ้งเพลง การเต้นบลัเล่ต์ และการ
เต้น ส าหรบัวัยประถมจนถึงวัยท างาน ลักษณะการเรียนเป็นแบบเรียนเดี่ยว เรียนคู่ และกลุ่ม 
ตามแต่ละประเภทของหลกัสูตร ส าหรบัหลกัสูตรดา้นเปียโน ซึ่งเป็นจุดเด่นของ KPN Music จะใช้
หนังสอืประกอบการเรยีนเปียโนจากสหรฐัอเมรกิา ของ Alfred Publishing Inc. ที่มกีารแบ่งเน้ือหา
การเรยีนตัง้แต่ข ัน้พืน้ฐานไปจนถงึขัน้สงู 

ทัง้นี้ ครูผูส้อนในสถาบนัดนตรเีคพเีอน็ จะต้องเป็นครทูีผ่่านการประเมนิวดัผลมาตรฐาน ตามระบบปฏบิตักิาร
คุณครูประจ าสถาบนัดนตรเีคพเีอน็ หรอื KPN Certified Instructor และครูทีผ่่านการประเมนิสามารถท าการ
สอนไดใ้นทุกสาขาของสถาบนั ทัง้สาขาภายใต้การบรหิารของ KPN Music และสาขาภายใต้การให้สทิธกิาร
บรหิารโรงเรยีน (สาขาแฟรนไชส)์ ท าใหค้รผููส้อนในทุกสาขาของ KPN Music อยู่บนมาตรฐานเดยีวกนั 

2) บริษัท เคพีเอ็น ไชนีส อะคาเดมี จ ากดั (KPN Chinese) ก่อตัง้ขึ้นในปี 2556 โดยมีจุดประสงค์เพื่อ
ประกอบธุรกจิใหบ้รกิารโรงเรยีนสอนภาษาจนี ภายใตช้ื่อ โรงเรยีนภาษาและวฒันธรรมจนี ซึ่งมสีาขาแรกอยู่ที่
ศูนย์การคา้เซน็ทรลัพลาซ่า ลาดพรา้ว โดยภายหลงั โรงเรยีนภาษาและวฒันธรรมจนีสาขาเซน็ทรลัลาดพรา้ว 
พร้อมใบอนุญาตโรงเรยีน ได้ถูกโอนย้ายไปที่ศูนย์การค้าสยามพารากอน โดย ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2562 
KPN Chinese มสีาขาภายใตก้ารบรหิารของ KPN Chinese จ านวน 4 สาขา และสาขาภายใตก้ารใหส้ทิธกิาร
บรหิารโรงเรยีน (สาขาแฟรนไชส)์ อกีจ านวน 3 สาขา ภายในจงัหวดักรุงเทพมหานคร และยงัมแีผนการขยาย
สาขาอย่างต่อเนื่อง ซึง่มรีายชื่อสาขาดงันี้ 
 
สาขาภายใต้การบริหารของ KPN Chinese จ านวน 4 สาขา 
เซน็ทรลับางนา เซน็ทรลัพระรามสอง 
เซน็ทรลัป่ินเกลา้ สยามพารากอน 
สาขาแฟรนไชส ์จ านวน 3 สาขา 
เกตเวย ์บางซื่อ แฮปป้ี อเวนิว ดอนเมอืง 
เซน็ทรลั นครราชสมีา  

ทาง KPN Chinese ได้ด าเนินการสอนภาษาจนีที่เน้นการฝึกปฏิบตัิจรงิมาใช้ในชัน้เรยีน ซึ่งผู้เรยีนจะได้รบั
ความรู้ทางด้าน การฟัง การพูด การอ่าน การเขยีน ครบทุกด้าน เมื่อจบหลกัสูตรผู้เรยีนสามารถน าไปใช้
สนทนาในชวีติประจ าวนั และพูดเจรจาในธุรกจิการคา้ได ้ทาง KPN Chinese มจีุดเด่นในเรื่องของต าราเรยีน
ซึ่งพัฒนาคิดค้นหลักสูตรโดย อาจารย์เหยิน เจิ่นเหวิน จากมหาวิทยาลัยภาษาต่างประเทศปักกิ่ง ผู้มี
ประสบการณ์การสอนภาษาจนีส าหรบัคนไทยมาอย่างยาวนาน โดยเน้ือหาของการอธบิายไวยากรณ์จะอธบิาย
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เป็นภาษาไทยท าให้ผู้เรยีนสามารถเข้าใจง่ายและน าไปใช้ได้ทนัที นอกจากนี้ทาง KPN Chinese ยงัมีทีม
อาจารย์ที่มีประสบการณ์สูง ใช้ระบบการเรียนการสอนแบบใหม่ ท าให้ง่ายต่อการเข้าใจและจดจ า ท าให้
นักเรยีนเห็นผลได้เร็วขึ้นด้วย นอกจากการเรียนการสอนที่จดัขึ้นภายในโรงเรียนของ KPN Chinese แล้ว 
KPN Chinese ยงัไดร้บัความไวว้างใจใหจ้ดัการเรยีนการสอนใหก้บัพนักงานของบรษิทัต่าง ๆ 

โดยหลกัสูตรการเรยีนประกอบดว้ย ภาษาจนีส าหรบัเดก็ ภาษาจนีส าหรบัผูใ้หญ่ ภาษาจนีเพื่อธุรกจิ ภาษาจนี
ส าหรบัองคก์ร หลกัสตูรการตวิสอบวดัระดบัความสามารถภาษาจนีส าหรบัผูท้ีไ่ม่ไดใ้ชภ้าษาจนีเป็นภาษาหลกั 
โดยแบ่งการสอบขอ้เขยีนออกเป็น 6 ระดบัของการสอบ Hanyu Shuiping Kaoshi (HSK) และหลกัสูตรการ
สอบ PAT ภาษาจนี ซึง่มทีัง้การเรยีนแบบเดีย่วและกลุ่ม (รองรบันักเรยีนได ้2 – 15 คน) 

4.13  ขอ้มลูทางการเงนิ 

เน่ืองจาก KPN Academy ไมม่กีารจดัท างบการเงนิรวมส าหรบั KPN Academy และบรษิทัย่อย จงึแสดงงบ
การเงนิเฉพาะกจิการของ KPN Academy KPN Music และ KPN Chinese ดงันี้ 

 4.13.1 งบการเงนิของ KPN Academy 
หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

รายไดจ้ากการขาย - - 0.41 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - 21.29 3.60 
รายไดด้อกเบีย้ 12.29 16.66 3.22 
รายไดอ้ื่น 0.91 2.18 1.04 

รวมรายได้ 13.20 40.14 8.27 
ตน้ทุนขาย - - (0.12) 
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร - - (2.53) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (18.70) (26.16) (74.16) 
ขาดทุนจากการลดมลูค่าเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย - (3.40) (195.45) 
หนี้สงสยัจะสญู - - (319.54) 

รวมค่าใช้จ่าย (18.70) (29.56) (591.79) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได้ (5.50) 10.58 (583.52) 
ตน้ทุนทางการเงนิ (10.62) (16.69) (21.81) 
ภาษเีงนิได ้ - - - 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (16.13) (6.11) (605.34) 

หน่วย: ลา้นบาท 
รายละเอียด ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

สนิทรพัย ์    
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 0.52 0.80 0.67 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ 13.72 54.75 25.71 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 220.96 294.74 37.70 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 1.20 1.54 1.93 

รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน 236.39 351.84 66.02 
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย 198.85 195.45 - 
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รายละเอียด ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ส่วนปรบัปรุงอาคารเช่าและอุปกรณ์ 3.01 7.34 8.73 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 1.16 5.93 8.14 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น - 0.16 0.01 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 203.02 208.89 16.87 

รวมสินทรพัย ์ 439.42 560.72 82.88 
หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้    
เงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคาร 1.99 1.86 1.78 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 13.22 29.34 50.19 
ส่วนของหนี้สินระยะยาวภายใต้สัญญาเช่าทางการเงินที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

0.75 1.31 0.77 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการที่เกีย่วขอ้งกนั 232.93 339.70 438.73 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 0.18 1.83 2.10 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 249.06 374.04 493.58 
หนี้สนิระยะยาวภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงนิ 1.00 2.07 1.29 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 1.26 2.63 11.25 
ประมาณการหนี้สนิส าหรบัตน้ทุนการรือ้ถอนและขนยา้ย 0.03 0.03 0.15 

รวมหน้ีสินไมห่มุนเวียน 2.30 4.73 12.69 

รวมหน้ีสิน 251.35 378.77 506.27 
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ 259.85 259.85 259.85 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม (71.79) (77.90) (683.23) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 188.06 181.95 (423.38) 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 439.42 560.72 82.88 

หมายเหตุ 1. งบการเงนิตรวจสอบปี 2559 – 2561 ไดผ่้านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชคีอื นางสาวธนาวรรณ อนุรตัน์บด ี ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลข

ทะเบยีน 3440 จากบรษิทั ดลีอยท์ ทูช้ โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั ซึง่เป็นผูส้อบบญัชทีีไ่ด้รบัความเหน็ชอบจากส านักงานคณะกรรมการ

ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ 

 2. ผลขาดทุนสะสม และ/หรอื ส่วนของผูถ้อืหุ้นทีน่้อยกว่าศูนยข์องกลุ่ม KPN Academy ตามทีป่รากฏในงบการเงนิปี 2561 ซึง่มสีาเหตุหลกัมา

จากการปรบัโครงสรา้งหนี้เงนิกูย้มืระหว่างผู้ทีเ่กีย่วขอ้ง จะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่องบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ภายหลงัการท ารายการ 

เนื่องจากตามหลกัการทางบญัช ีการจดัท างบการเงนิรวมของบรษิทัฯ จะไม่รบัรูผ้ลขาดทุนสะสมของกลุ่ม KPN Academy ทีเ่กดิขึน้ในอดตี แต่

จะมกีารรบัรูส้นิทรพัย์และหนี้สนิทัง้หมดของ KPN Academy มารวมไว้และปรากฏในงบการเงนิรวมของกลุม่บรษิทัฯ ซึง่อาจท าใหเ้กดิค่าความ

นิยมจากการจ่ายซื้อธุรกจิเป็นจ านวนทีส่งูมากและสุ่มเสีย่งต่อการประเมนิการดอ้ยค่าของค่าความนิยมได้ เพื่อเป็นการป้องกนัการเกดิ

เหตุการณ์ดงักล่าว ฝ่ายบรหิารจงึมกีารก าหนดเงื่อนไขก่อนเขา้ท ารายการส่วนหนึ่งไว้ว่า 1) ก าหนดใหส้่วนของผูถ้อืหุ้นรวม ในงบการเงนิของ 

KPN Academy KPN Music และ KPN Chinese ที่ผ่านการตรวจสอบหรอืสอบทานแลว้ มคี่าไม่ต ่ากว่าศูนยห์รอืไม่ตดิลบก่อนการเขา้ท า

รายการนี้ และ 2) ก าหนดใหก้ลุ่ม KPN Academy ตอ้งด าเนินการปรบัโครงสรา้งเงนิกูย้มืกบักจิการ และ/หรอื บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั ใหแ้ล้ว

เสรจ็ก่อนเขา้ท ารายการ ซึง่จะท าใหก้ลุ่ม KPN Academy รบัรูก้ าไรจากการปรบัโครงสรา้งหนี้กบัเจา้หนี้เงนิกูย้มื ซึง่ท าใหส้่วนของผูถ้อืหุน้

เพิม่ขึน้ ดงันัน้ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งแล้วเสรจ็คาดการณ์ว่าส่วนผู้ถอืหุน้ของกลุ่ม KPN Academy จะมคี่าไม่น้อยกว่าศูนย์ 
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4.13.2 งบการเงนิของ KPN Music 
หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

รายไดจ้ากการขาย 17.77 22.11 19.59 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 114.61 58.78 56.67 
รายไดอ้ื่น 11.29 16.61 1.76 

รวมรายได้ 143.67 97.50 78.01 
ตน้ทุนขาย (14.18) (16.19) (15.59) 
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (59.38) (38.26) (46.90) 
ค่าใชจ้่ายในการขาย (7.94) (6.27) (4.44) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (64.23) (71.40) (22.08) 
หนี้สงสยัจะสญู - (1.69) (67.56) 

รวมค่าใช้จ่าย (145.74) (133.81) (156.57) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได ้ (2.07) (36.31) (78.56) 
ตน้ทุนทางการเงนิ (0.63) (1.05) (4.10) 
ภาษเีงนิได ้ 0.05 0.08 (0.77) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (2.66) (37.28) (83.43) 

หน่วย: ลา้นบาท 
รายละเอียด ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

สนิทรพัย ์    
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 10.33 9.38 14.80 
เงนิลงทุนชัว่คราว 1.33 1.35 1.36 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ 101.59 97.89 10.01 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 30.16 36.08 - 
สนิคา้คงเหลอื 10.78 8.71 10.64 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 2.89 4.28 3.50 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 157.09 157.69 40.31 
เงนิฝากธนาคารทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั 33.60 33.60 33.60 
เงนิลงทุนในการร่วมคา้ 0.04 0.04 - 
ส่วนปรบัปรุงอาคารเช่าและอุปกรณ์ 8.83 15.91 15.36 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 1.23 1.22 1.84 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 0.69 0.77 - 
สทิธกิารเช่า 8.62 18.91 14.04 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 27.44 6.01 5.42 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 80.46 76.47 70.26 

รวมสินทรพัย ์ 237.55 234.16 110.57 
หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้    
เงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคาร 4.83 4.84 4.79 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 17.74 32.29 35.50 
สว่นของหนี้สนิระยะยาวภายใต้สญัญาเช่าการเงนิที่ถงึก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี 

1.39 1.14 0.14 

เงนิกูย้มืระยะสัน้ 42.98 63.03 25.00 
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รายละเอียด ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 3.81 4.91 2.15 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 70.76 106.21 67.59 

หนี้สนิระยะยาวภายใตส้ญัญาเช่าการเงนิ 1.28 0.14 - 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 3.46 3.85 - 
ประมาณการหนี้สนิส าหรบัตน้ทุนการรือ้ถอนและขนยา้ย 1.38 1.61 2.11 
รายไดค้่าแรกเขา้รบัล่วงหน้าจากสญัญาแฟรนไชส์ 15.57 14.54 16.50 

รวมหน้ีสินไมห่มุนเวียน 21.69 20.14 18.61 

รวมหน้ีสิน 92.45 126.35 86.19 
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ 25.00 25.00 25.00 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม 120.10 82.81 (0.62) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 145.10 107.81 24.38 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 237.55 234.16 110.57 

หมายเหตุ 1. งบการเงนิตรวจสอบปี 2559 – 2561 ไดผ่้านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชคีอื นางสาวธนาวรรณ อนุรตัน์บดี ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลข

ทะเบยีน 3440 จากบรษิทั ดลีอยท์ ทูช้ โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั ซึง่เป็นผูส้อบบญัชทีีไ่ด้รบัความเหน็ชอบจากส านักงานคณะกรรมการ

ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ 

 2. ผลขาดทุนสะสม และ/หรอื ส่วนของผูถ้อืหุ้นทีน่้อยกว่าศูนยข์องกลุ่ม KPN Academy ตามทีป่รากฏในงบการเงนิปี 2561 ซึง่มสีาเหตุหลกัมา

จากการปรบัโครงสรา้งหนี้เงนิกูย้มืระหว่างผู้ทีเ่กีย่วขอ้ง จะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่องบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ภายหลงัการท ารายการ 

เนื่องจากตามหลกัการทางบญัช ีการจดัท างบการเงนิรวมของบรษิทัฯ จะไม่รบัรูผ้ลขาดทุนสะสมของกลุ่ม KPN Academy ทีเ่กดิขึน้ในอดตี แต่

จะมกีารรบัรูส้นิทรพัย์และหนี้สนิทัง้หมดของ KPN Academy มารวมไว้และปรากฏในงบการเงนิรวมของกลุ่มบรษิทัฯ ซึง่อาจท าใหเ้กดิค่าความ

นิยมจากการจ่ายซื้อธุรกจิเป็นจ านวนทีส่งูมากและสุ่มเสีย่งต่อการประเมนิการดอ้ยค่าของค่าความนิยมได ้ เพื่อเป็นการป้องกนัการเกดิ

เหตุการณ์ดงักล่าว ฝ่ายบรหิารจงึมกีารก าหนดเงื่อนไขก่อนเขา้ท ารายการส่วนหนึ่งไว้ว่า 1) ก าหนดใหส้่วนของผูถ้อืหุ้นรวม ในงบการเงนิของ 

KPN Academy KPN Music และ KPN Chinese ที่ผ่านการตรวจสอบหรอืสอบทานแลว้ มคี่าไม่ต ่ากว่าศูนยห์รอืไม่ตดิลบก่อนการเขา้ท า

รายการนี้ และ 2) ก าหนดใหก้ลุ่ม KPN Academy ตอ้งด าเนินการปรบัโครงสรา้งเงนิกูย้มืกบักจิการ และ/หรอื บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั ใหแ้ล้ว

เสรจ็ก่อนเขา้ท ารายการ ซึง่จะท าใหก้ลุ่ม KPN Academy รบัรูก้ าไรจากการปรบัโครงสรา้งหนี้กบัเจา้หนี้เงนิกูย้มื ซึง่ท าใหส้่วนของผูถ้อืหุน้

เพิม่ขึน้ ดงันัน้ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งแล้วเสรจ็คาดการณ์ว่าส่วนผู้ถอืหุน้ของกลุ่ม KPN Academy จะมคี่าไม่น้อยกว่าศูนย์ 

 4.13.3 งบการเงนิของ KPN Chinese 
หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 16.82 20.02 14.08 
รายไดด้อกเบีย้ 0.00 0.00 0.00 
รายไดอ้ื่น 0.04 0.02 0.18 

รวมรายได้ 16.86 20.04 14.27 
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (17.36) (17.68) (18.21) 
ค่าใชจ้่ายในการขาย (0.18) (0.34) (0.34) 
คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร (3.79) (5.48) (1.65) 

รวมค่าใช้จ่าย (21.33) (23.50) (20.19) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได้ (4.47) (3.46) (5.92) 
ตน้ทุนทางการเงนิ (0.52) (0.87) (1.48) 
ภาษเีงนิได ้ - - - 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (4.98) (4.33) (7.41) 
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หน่วย: ลา้นบาท 
รายละเอียด ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

สนิทรพัย ์    
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 1.64 2.01 1.21 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ 0.53 0.45 0.74 
สนิคา้คงเหลอื 0.06 0.19 0.21 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ - - 0.09 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 2.22 2.65 2.25 
อาคารชุดส านักงาน ส่วนปรบัปรุงอาคารเช่าและอุปกรณ์ 7.05 9.71 10.37 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 0.46 0.17 0.03 
เงนิมดัจ า 2.10 2.95 2.55 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 9.61 12.83 12.95 

รวมสินทรพัย ์ 11.83 15.48 15.20 
หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้    
เงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคาร 2.91 2.86 2.84 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 7.99 8.53 12.98 
เงนิกูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 7.37 14.98 18.03 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 0.08 0.18 0.06 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 18.35 26.56 33.91 
ผลประโยชน์พนักงาน 0.40 0.17 - 
ประมาณการหนี้สนิส าหรบัตน้ทุนการรือ้ถอน 0.57 0.57 0.52 

รวมหน้ีสินไมห่มุนเวียน 0.97 0.74 0.52 

รวมหน้ีสิน 19.32 27.30 34.43 
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ 1.00 1.00 1.00 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม (8.49) (12.82) (20.23) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (7.49) (11.82) (19.23) 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 11.83 15.48 15.20 

หมายเหตุ 1. งบการเงินตรวจสอบปี 2559 – 2561 ได้ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชคีือ นางสาวธนาวรรณ อนุรตัน์บดี ผู้สอบบัญชรีบัอนุญาตเลข

ทะเบยีน 3440 จากบรษิทั ดลีอยท ์ทูช้ โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั ซึ่งเป็นผูส้อบบญัชทีีไ่ด้รบัความเหน็ชอบจากส านักงานคณะกรรมการ

ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

 2. ผลขาดทุนสะสม และ/หรอื ส่วนของผูถ้ือหุน้ทีน่้อยกว่าศูนยข์องกลุ่ม KPN Academy ตามที่ปรากฏในงบการเงนิปี 2561 ซึ่งมสีาเหตุหลกัมา

จากการดอ้ยค่าเงนิกูย้มืระหว่างผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง จะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่องบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ภายหลงัการท ารายการ เนื่องจากตาม

หลกัการทางบญัช ีการจดัท างบการเงนิรวมของบรษิทัฯ จะไม่รบัรูผ้ลขาดทุนสะสมของกลุ่ม KPN Academy ทีเ่กดิขึ้นในอดตี แต่จะมกีารรบัรู้

สนิทรพัย์และหนี้สนิทัง้หมดของ KPN Academy มารวมไว้และปรากฏในงบการเงนิรวมของกลุ่มบรษิทัฯ ซึ่งอาจท าให้เกดิค่าความนิยมจาก

การจ่ายซื้อธุรกิจเป็นจ านวนที่สูงมากและสุ่มเสี่ยงต่อการประเมินการด้อยค่าของค่าความนิยมได้ เพื่อเป็นการป้องกันการเกิดเหตุการณ์

ดงักล่าว ฝ่ายบรหิารจึงมีการก าหนดเงื่อนไขก่อนเข้าท ารายการส่วนหนึ่งไว้ว่า 1) ก าหนดให้ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ในงบการเงนิของ KPN 

Academy KPN Music และ KPN Chinese ที่ผ่านการตรวจสอบแล้ว มีค่าไม่ต ่ากว่าศูนย์หรือไม่ติดลบก่อนการเข้าท ารายการนี้ และ 2) 

ก าหนดให้กลุ่ม KPN Academy ต้องด าเนินการปรบัโครงสร้างเงินกู้ยืมกับกิจการ และ/หรือ บุคคลที่เกี่ยวข้องกัน ให้แล้วเสร็จก่อนเข้าท า

รายการ ซึง่จะท าใหก้ลุ่ม KPN Academy รบัรูก้ าไรจากการปรบัโครงสรา้งหนี้กบัเจา้หนี้เงนิกูย้มื ซึง่ท าใหส้่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ 

 

ส าหรบัรายละเอียดค าอธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัเลขอย่างมีนัยส าคญัในบางรายการตามท่ีปรากฎ
ในตารางแสดงตวัเลขงบการเงินของ KPN Academy KPN Music และ KPN Chinese นัน้ ทางบริษทัฯ อยู่
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ระหว่างการจดัท าหนังสือช้ีแจงรายละเอียดเพ่ิมเติมผ่านระบบของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
นอกจากน้ี ทางบริษัทฯ จะด าเนินการจดัส่งหนังสือช้ีแจงรายละเอียดดงักล่าว พร้อมกับหนังสือเชิญ
ประชุมผู้ถือหุ้นต่อไป 

(5) มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน มูลค่าสินทรพัยท่ี์ซื้อ เกณฑ์ท่ีใช้ก าหนดมูลค่ารวมส่ิงตอบแทน และเงื่อนไข
การช าระราคา 

บรษิทัฯ จะเขา้ซื้อหุน้สามญัของ KPN Academy จ านวนไม่น้อยกว่า 14,947,300 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 57.52 ของจ านวนหุ้นที่จดทะเบยีนและช าระแล้วทัง้หมดของ KPN Academy จากผู้ถือหุ้นเดมิ คดิเป็น
มูลค่ารวมทัง้สิน้ไม่น้อยกว่า 460,182,417.60 บาท โดยบรษิัทฯ จะช าระค่าหุ้นสามญัของ KPN Academy โดย
การออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบรษิัทฯ ในลกัษณะการเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
จ านวน 191,742,674 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท ในราคาเสนอขายเท่ากบัราคาไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของ
ราคาตลาด ณ วนัที่คณะกรรมการบรษิัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุ้นตามราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่ดีที่สุดตาม
สภาวะตลาดในช่วงทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่
1/2562 ซึง่ในกรณีใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าทีร่าคาหุน้ละ 2.40 บาท และมกีารจดัสรรดงันี้  

1.    บรษิัทฯ จะเข้าซื้อหุ้นสามญัของ KPN Academy จาก นาย ณพ ณรงค์เดช จ านวน 12,212,950 หุ้น ใน
ราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมูลค่าในการเขา้ซื้อหุ้น 376,000,000.80 บาท โดยบรษิทัฯ จะช าระค่าหุ้น
สามญัของ KPN Academy จ านวน 12,212,950 หุ้น ด้วยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนใหม่ด้วยวธิีแลกหุ้น 
(Share swap) จ านวนไม่เกิน 156,666,667 หุน้ มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ในราคาเสนอขายเท่ากบั
ราคาไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัที่คณะกรรมการบรษิัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุ้นตาม
ราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่ดทีี่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน ภายหลงัจากได้รบัการ
มอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึ่งในกรณีใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้
ต ่าที่ราคาหุ้นละ 2.40 บาท หรอืคิดเป็นมูลค่ารวม 376,000,000.80 บาท ในลกัษณะการเสนอขายให้แก่
บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement)  

2. บรษิัทฯ จะเขา้ซื้อหุ้นสามญัของ KPN Academy จาก โกลเด้น ไทเกอร์ แอสโซซิเอทส์ แอลทดี ีจ านวน 
1,299,250 หุน้ ในราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมลูค่าในการเขา้ซื้อหุน้ 40,000,000.80 บาท โดยบรษิทั
ฯ จะช าระค่าหุ้นสามญัของ KPN Academy จ านวน 1,299,250 หุ้น ด้วยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนใหม่
ด้วยวิธแีลกหุ้น (Share swap) จ านวนไม่เกิน 16,666,667 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ในราคา
เสนอขายเท่ากบัราคาไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัที่คณะกรรมการบรษิัทฯ ก าหนดราคา
เสนอขายหุ้นตามราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่ดีที่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน 
ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึ่งในกรณีใด ๆ ราคาเสนอ
ขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าทีร่าคาหุน้ละ 2.40 บาท หรอืคดิเป็นมลูค่ารวมไม่เกนิ 40,000,000.80 บาท ใน
ลกัษณะการเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement)  

3. บรษิทัฯ จะเขา้ซื้อหุน้สามญัของ KPN Academy จาก นาย ณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ จ านวน 1,039,400 หุน้ ใน
ราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมลูค่าในการเขา้ซื้อหุน้จ านวน 32,000,001.60 บาท โดยบรษิทัฯ จะช าระ
ค่าหุน้สามญัของ KPN Academy จ านวน 1,039,400 หุน้ ดว้ยการออกหุ้นสามญัเพิม่ทุนใหม่ดว้ยวธิแีลก
หุ้น (Share swap) จ านวนไม่เกิน 13,333,334 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ในราคาเสนอขาย
เท่ากบัราคาไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้
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ตามราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่ดทีีสุ่ดตามสภาวะตลาดในช่วงทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บั
การมอบหมายจากที่ประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2562 ซึ่งในกรณีใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่า
ราคาขัน้ต ่าที่ราคาหุ้นละ 2.40 บาท หรอืคิดเป็นมูลค่ารวมไม่เกิน 32,000,001.60 บาท ในลกัษณะการ
เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement)  

4. บรษิัทฯ จะเขา้ซื้อหุ้นสามญัของ KPN Academy จาก นาง แสงเดอืน อิว่บ ารุง จ านวน 395,700 หุ้น ใน
ราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมูลค่าในการเขา้ซื้อหุน้ 12,182,414.40 บาท โดยบรษิทัฯ จะช าระค่าหุ้น
สามัญของ KPN Academy จ านวน 395,700 หุ้น ด้วยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนใหม่ด้วยวิธีแลกหุ้น 
(Share swap) จ านวนไม่เกิน 5,076,006 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ในราคาเสนอขายเท่ากับ
ราคาไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัที่คณะกรรมการบรษิัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุ้นตาม
ราคาตลาดซึ่งเป็นราคาทีด่ทีี่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บัการ
มอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึง่ในกรณีใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้
ต ่าที่ราคาหุ้นละ 2.40 บาท หรอืคดิเป็นมูลค่ารวมไม่เกนิ 12,182,414.40 บาท ในลกัษณะการเสนอขาย
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement)  

โดย “ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรพัย์ฯ 
ยอ้นหลงั 7 วนัท าการแต่ไม่เกนิ 15 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุ้นนัน้ โดยราคาทีน่ ามา
ถวัเฉลี่ยดงักล่าวต้องใช้ราคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุ้นนัน้ในแต่ละวนั ทัง้นี้ วนัก าหนดราคาเสนอขายหุ้นต้อง
ยอ้นหลงัไม่เกนิกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกทีเ่สนอขายหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
คอื กลุ่มผูถ้ือหุน้เดมิ ในกรณีที่คณะกรรมการของบรษิทัฯ เหน็ว่ามเีหตุอนัสมควรเมื่อพจิารณาถึงประโยชน์ที่ดี
ทีสุ่ดของบรษิัทฯ คณะกรรมการของบรษิทัฯ อาจก าหนดราคาเสนอขายโดยมส่ีวนลดแต่ไม่เกนิรอ้ยละ 10 ของ
ราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักขา้งตน้โดยในการก าหนดส่วนลดดงักล่าวคณะกรรมการของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาจาก
สภาวะตลาด ณ ขณะนัน้ดว้ยแลว้ 

ทัง้นี้ โปรดพจิารณารายละเอยีดของการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่เตมิในสารสนเทศเกี่ยวกบัการเสนอขายหุน้สามญั
เพิม่ทุนของ บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (สิง่ทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3) 

ทัง้นี้ เกณฑ์ทีใ่ชก้ าหนดมูลค่ารวมสิง่ตอบแทนจ านวน 460,182,417.60 บาท ส าหรบัการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ 
KPN Academy ในสัดส่วนร้อยละ 57.52 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ  KPN Academy นัน้ 
บรษิทัฯ ไดว้่าจา้งบรษิทั โอไรออ้น แอ๊ดไวเซอรี ่จ ากดั (“ท่ีปรึกษาฯ”) ซึง่เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิที่ไม่ไดอ้ยู่ใน
รายชื่อที่ปรกึษาทางการเงินที่ได้รบัความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์และตลาด
หลกัทรพัย์ เพื่อเป็นที่ปรกึษาทางการเงนิในการประเมนิมูลค่ายุติธรรมของ KPN Academy ซึ่งคณะกรรมการ
บรษิัทฯ พจิารณาว่าจ้างทีป่รกึษาฯ รายนี้ เนื่องจากเคยเป็นที่ปรกึษาทางการเงนิใหแ้ก่บรษิทัฯ ในการเพิม่ทุน
แบบมอบอ านาจทัว่ไป (General Mandate) ในไตรมาสที่ 4 ปี 2560 และที่ปรึกษาฯ มีประสบการณ์และ
ความสามารถในการใหค้ าปรกึษาดา้นการประเมนิมูลค่ากจิการเพื่อประกอบการเขา้ท าธุรกรรมการท ารายการ
ไดม้าซึง่สนิทรพัยแ์ละจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัยใ์หแ้ก่บรษิทัมหาชนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  
อน่ึง บรษิทัฯ ไดใ้ชผ้ลการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมดงักล่าวในการเจรจาและตกลงราคาซื้อขายหุน้สามญัของ KPN 
Academy กบักลุ่มผูถ้ือหุ้นเดมิ โดยที่ปรกึษาฯ ประเมนิมูลค่ายุติธรรมด้วยวธิมีูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด 
(Discounted Cash Flow Approach) เน่ืองจากเป็นวธิทีีส่ามารถสะทอ้นแผนธุรกจิ ความสามารถในการท าก าไร 
และแนวโน้มการเตบิโต โดยเป็นการค านวณแบบรวมส่วนธุรกจิ (Sum of the Part) ประกอบดว้ยมูลค่ายุตธิรรม
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ของ KPN Academy KPN Music และ KPN Chinese โดยมรีะยะเวลาประมาณการ 6 ปี คอื ปี 2562 – 2567 
และมรีายละเอยีดสมมตฐิานดงันี้ 
 
สมมติฐานการประเมินมูลค่าของ KPN Academy 

1. รายได้ 

1.1 ธุรกิจสื่อการสอนออนไลน์ ภายใต้ชื่อ “U-Sierra” คือ การจ าหน่ายคอร์สการสอนและการสอบ
ออนไลน์ ซึ่งมรีะบบการสอบทีส่ามารถวเิคราะห์ผลลพัธ์และประเมนิความเป็นไปได้ของการสอบ
ผ่านเพื่อเขา้ศกึษาต่อในระดบัอุดมศกึษา ทัง้นี้ ในการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม ทีป่รกึษาฯ พจิารณา
จากกลุ่มเป้าหมายคือนักเรียนมัธยมปลายจ านวน 1.40 ล้านคน อ้างอิงข้อมูลจากส านักงาน
เลขาธกิารสภาการศกึษา โดยคาดว่าจะมผีู้ใช้บรกิารร้อยละ 1.00 – 2.50 เพื่อตัง้อยู่บนหลกัการ
ความระมดัระวงั นอกจากนี้ภายหลงัจากที ่U-Sierra เริม่เป็นทีต่้องการของตลาดจะสามารถดงึดูด
รายไดจ้ากสปอนเซอร์และโฆษณาเพิม่ขึน้ อกีทัง้ KPN Academy ยงัสามารถน าแพลทฟอร์มการ
สอนและการสอบดงักล่าวไปประยุกต์ส าหรบัองค์กรต่าง ๆ ทีม่กีารจดัสอบเกี่ยวกบัวชิาการ หรอื 
ใบประกอบวชิาชพี ไดอ้กีดว้ยเช่นกนั  

 2562F 2563F 2564F เป็นต้นไป 

การจ าหน่ายคอรส์การสอนออนไลน์ 
- จ านวนนักเรยีนมธัยมปลาย 
- Penetration Rate 
- ราคาจ าหน่าย/คน 

 
- 
- 
- 

 
1.40 ล้านคน 
รอ้ยละ 1.00 
750 บาท 

 
1.40 ล้านคน 

รอ้ยละ 1.50 – 2.50 
เตบิโตรอ้ยละ 2.21 

การใหบ้รกิารแพลทฟอรม์การสอบ 
- จ านวนผูเ้ขา้สอบ 
- ราคาจ าหน่าย/คน 

 
- 
- 

 
1,600 คน 
1,500 บาท 

 
ประมาณ 3,600 – 4,800 คน 

เตบิโตรอ้ยละ 2.21 
สปอนเซอร ์ - 5.00 ล้านบาท 30.00 – 32.00 ลา้นบาท 
โฆษณา (เริม่ปี 2565) - - 3.66 – 8.19 ลา้นบาท 

1.2 ธุรกจิฝึกอบรมและพฒันาบุคลากร คอื คอร์สการอบรมและพฒันาบุคลากรแก่องคก์รต่าง ๆ โดยที่
ปรกึษาฯ ก าหนดสมมติฐานรายได้จากธุรกิจฝึกอบรมและพฒันาบุคลากรที่ประมาณ 3.00 ล้าน
บาทต่อปี อา้งองิจากขอ้มลูในอดตี  

2. ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

2.1 ธุรกจิสื่อการสอนออนไลน์ มรีายละเอยีดดงันี้ 

 2562F 2563F 2564F เป็นต้นไป 
ตน้ทุนผนัแปรจากรายไดค้อรส์การสอนออน
ไลน์ 

- รอ้ยละ 30.00 รอ้ยละ 30.00 

ตน้ทุนผนัแปรจากรายไดบ้รกิารแพลทฟอรม์
การสอบ 

- รอ้ยละ 70.00 รอ้ยละ 70.00 

ตน้ทุนคงที ่ - 7.46 ล้านบาท เตบิโตรอ้ยละ 2.21 – 5.00 
ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดและการขาย - รอ้ยละ 16.00 รอ้ยละ 16.00 
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2.2 ธุรกจิฝึกอบรมและพฒันาบุคลากร 

ตน้ทุนของธุรกจิฝึกอบรมและพฒันาบคุลากร ส่วนใหญ่เป็นตน้ทุนผนัแปร โดยมสีมมตฐิานตน้ทุนที่
ประมาณรอ้ยละ 65.00 ของรายไดจ้ากธุรกจิฝึกอบรมบุคลากร อา้งองิจากขอ้มลูในอดตี 

2.3 ค่าใชจ้่ายส่วนกลาง 

KPN Academy และบริษัทย่อย มีโครงสร้างการบริหารงานที่มีค่าใช้จ่ายส่วนกลางร่วมกัน 
ประกอบไปดว้ย ค่าใชจ้่ายบุคลากรส านักงานใหญ่ ค่าเช่าส านักงานใหญ่ ค่าสอบบญัช ีค่าทีป่รกึษา
และค่าใชจ้่ายอื่น ๆ โดยในปี 2562 มสีมมตฐิานจากค่าใชจ้่ายจรงิในเดอืนมกราคมถงึมถิุนายน ซึ่ง
เป็นค่าใช้จ่ายภายหลงัที ่KPN Academy ปรบัโครงสรา้งการบรหิารต้นทุนและค่าใชจ้่ายบางส่วน
ลดลงแล้วเสรจ็ ซึง่ตลอดช่วงการประมาณการมสีมมตฐิานเตบิโตประมาณรอ้ยละ 2.21 – 5.00 ต่อ
ปี โดยอ้างอิงจากอตัราเงินเฟ้อและอตัราการขึ้นค่าเช่าในอดีต เพื่อให้ตัง้อยู่บนหลกัการความ
ระมดัระวงั คดิเป็นค่าใชจ้่ายส่วนกลางประมาณ 50.11 – 64.84 ลา้นบาท  

จากสมมตฐิานทีก่ล่าวไปขา้งตน้ สามารถสรุปเป็นยอดขายรวม ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายรวม และ EBITDA ไดด้งันี้ 

 2562F 2563F 2564F เป็นต้นไป 
รายไดร้วม 4.67 22.32 56.07 – 81.28 
ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายรวม (50.11) (66.65) (76.15) – (89.70) 
EBITDA (38.05) (37.61) (14.18) – (5.52) 

 

สมมติฐานการประเมินมูลค่า KPN Music และ KPN Chinese 

1. สมมติฐานการขยายสาขา 

บริษทัย่อย จ านวนสาขาปี 2562 จ านวนสาขาเปิดเพ่ิมระหว่างปี 2563 - 2567 
KPN Music  - สาขาภายใตก้ารบรหิารของ KPN Music 

จ านวน 6 สาขา 
- สาขาแฟรนไชส ์จ านวน 42 สาขา 

- สาขาภายใตก้ารบรหิารของ KPN Music 
จ านวน 26 สาขา 

- สาขาแฟรนไชส ์จ านวน 35 สาขา 
KPN Chinese - สาขาภายใตก้ารบรหิารของ KPN 

Chinese จ านวน 4 สาขา 
- สาขาแฟรนไชส ์จ านวน 3 สาขา 

- สาขาภายใตก้ารบรหิารของ KPN 
Chinese จ านวน 10 สาขา 

- สาขาแฟรนไชส ์จ านวน 8 สาขา 

2. รายได้ 

KPN Music มรีายไดห้ลกั 2 ส่วน คอื 1) รายไดจ้ากการขายเครื่องดนตร ีทีป่รกึษาฯ ก าหนดสมมตฐิาน
จากรายได้การขายในอดตี และเพิ่มขึ้นตามจ านวนสาขาภายใต้การบรหิารของ KPN Music และ 2) 
รายได้จากการบริการของสถาบันดนตรีเคพีเอ็น คือ รายได้จากการสอนดนตรี ในส่วนของ KPN 
Chinese มรีายไดห้ลกัจากการบรกิารของโรงเรยีนสอนภาษาและวฒันธรรมจนี คอื รายไดจ้ากการสอน
ภาษาจนี 

ส าหรบัสาขาเก่า มสีมมติฐานอ้างอิงจากรายได้ของสาขาเดมิและให้มีการเติบโตโดยอ้างอิง จากการ
สมัภาษณ์ผู้บริหารและตามอตัราการเติบโตในอดีต ส าหรบัสาขาใหม่ ที่ปรกึษาฯ ได้ตัง้สมมติฐาน
จ านวนคอร์สเรียน ค่าเรียนต่อคอร์ส และอตัราการเติบโต โดยอ้างอิงจากการสมัภาษณ์ผู้บริหาร 
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นโยบายการขึน้ราคาคอรส์เรยีน และขอ้มูลในอดตี โดยในปี 2562 มสีมมตฐิานจากรายไดจ้รงิในเดอืน
มกราคมถงึมถิุนายน เพื่อให้ใกล้เคยีงกบัผลประกอบการใหม้ากทีสุ่ด ส่วนรายได้จากสาขาแฟรนไชส ์
อ้างอิงจากสัญญาแฟรนไชส์จริงในปัจจุบัน ส่วนสาขาแฟรนไชส์ที่ขยายเพิ่มเติม มีสมมติฐานจาก
สญัญาแฟรนไชสจ์รงิในปัจจุบนัและตัง้อยู่บนหลกัการความระมดัระวงั โดยมรีายละเอยีดสมมตฐิานการ
ประมาณการดงันี้ 

บริษทัย่อย  2562F 2563F 2564F เป็นต้นไป 

KPN Music 

สาขาเก่า 
ประมาณ 0.23 – 0.79 ลา้น
บาทต่อเดอืน ต่อสาขา 

เตบิโตรอ้ยละ 10.00 ทุก ๆ 
2 ปี 

เตบิโตรอ้ยละ 10.00 ทุก ๆ 
2 ปี 

สาขาใหม ่

จ านวนคอรส์เรยีน 31 – 39 
คอรส์ต่อเดอืน ต่อสาขา 

จ านวนคอรส์เรยีน 37 – 50 
คอรส์ต่อเดอืน ต่อสาขา 

จ านวนคอรส์เรยีน 44 – 65 
คอรส์ต่อเดอืน ต่อสาขา 

ราคาคอรส์เฉลีย่ 6,500 
บาทต่อคอรส์ 

เตบิโตรอ้ยละ 10.00 ทุก ๆ 
2 ปี 

เตบิโตรอ้ยละ 10.00 ทุก ๆ 
2 ปี 

สาขาแฟรนไชส ์ รายไดจ้ากค่าสทิธแิรกเขา้ และรายไดค้่า Royalty Fee รวมประมาณ 1.62 – 2.40 ลา้น
บาทต่อเดอืน 

KPN Chinese 

สาขาเก่า 
ประมาณ 0.15 – 0.35 ลา้น
บาทต่อเดอืน ต่อสาขา 

เตบิโตรอ้ยละ 5.00 ทุก ๆ 2 
ปี 

เตบิโตรอ้ยละ 5.00 ทุก ๆ 2 
ปี 

สาขาใหม ่

จ านวนคอรส์เรยีน 15 – 50 
คอรส์ต่อเดอืน ต่อสาขา 

จ านวนคอรส์เรยีน 64 – 80 
คอรส์ต่อเดอืน ต่อสาขา 

จ านวนคอรส์เรยีน 64 – 80 
คอรส์ต่อเดอืน ต่อสาขา 

ราคาคอรส์เฉลีย่ 5,000 
บาทต่อคอรส์ 

เตบิโตรอ้ยละ 5.00 ทุก ๆ 2 
ปี 

เตบิโตรอ้ยละ 5.00 ทุก ๆ 2 
ปี 

สาขาแฟรนไชส ์ รายไดจ้ากค่าสทิธแิรกเขา้ และรายไดค้่า Royalty Fee รวมประมาณ 0.05 – 0.29 ลา้น
บาทต่อเดอืน 

3. ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

KPN Music มตี้นทุนจากการขายเครื่องดนตร ีซึ่งมสีมมติฐานอ้างอิงจากขอ้มูลในอดตี และผนัแปร
ตามยอดขายเครื่องดนตร ีส่วนต้นทุนจากการบรกิารแบ่งเป็น 2 ส่วนหลกั ไดแ้ก่ ต้นทุนผนัแปร และ
ต้นทุนคงที ่โดยต้นทุนบรกิารผนัแปร คอื ต้นทุนครู ก าหนดสมมตฐิานทีป่ระมาณรอ้ยละ 40.00 ของ
รายได้ค่าคอร์สเรยีน อ้างองิจากขอ้มูลในอดตี ส่วนต้นทุนบรกิารคงที่ ประกอบดว้ย ต้นทุนพนักงาน
สาขา ต้นทุนค่าเช่าสาขา และต้นทุนอื่น ๆ ที่เกี่ยวขอ้งกบัสาขา โดยมีสมมติฐานต้นทุนบรกิารคงที่
ในช่วงการประมาณการอยู่ระหว่าง 25.67 – 118.87 ลา้นบาทต่อปี และเตบิโตประมาณรอ้ยละ 2.21 – 
10.00 ต่อปี โดยอา้งองิจากอตัราเงนิเฟ้อและอตัราการขึน้ค่าเชา่ในอดตี เพื่อใหต้ัง้อยู่บนหลกัการความ
ระมดัระวงั 

KPN Chinese มตีน้ทุนจากการบรกิารแบ่งเป็น 2 ส่วนหลกั ไดแ้ก่ ตน้ทุนผนัแปร และตน้ทุนคงที ่โดย
ตน้ทุนบรกิารผนัแปร คอื ตน้ทุนครู สมมตฐิานต้นทุนครทูีป่ระมาณรอ้ยละ 38.00 – 48.88 ของรายได้
ค่าคอรส์เรยีน ซึง่จะแตกต่างกนัไประหวา่งครไูทยและครตูา่งชาต ิโดยในอดตีครทูีท่ าการสอนส่วนใหญ่
จะเป็นครสูญัชาตจินี แต่จากแผนธุรกจิทีจ่ะขยายสาขาเพิม่เตมิ มนีโยบายใหค้รไูทยเป็นผูส้อนมากขึน้ 
ท าใหม้ตี้นทุนผนัแปรลดลง ส่วนต้นทุนบรกิารคงที ่ประกอบดว้ย ต้นทุนพนักงานสาขา ต้นทุนค่าเช่า
สาขา และต้นทุนอื่น ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้งกบัสาขา โดยมสีมมตฐิานต้นทุนบรกิารคงที่ช่วงการประมาณการ
อยู่ระหว่าง 7.12 – 23.97 ลา้นบาทต่อปี และเตบิโตประมาณรอ้ยละ 2.21 – 5.00 ต่อปี โดยอา้งองิจาก
อตัราเงนิเฟ้อและอตัราการขึน้ค่าเช่าในอดตี เพื่อใหต้ัง้อยู่บนหลกัการความระมดัระวงั 
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ในส่วนของค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ไดแ้ก่ ค่าใช้จ่ายการขาย และค่าใชจ้่ายในการบรหิาร มสีมมตฐิานเป็นไป
ตามขอ้มูลในอดตี และเติบโตประมาณร้อยละ 2.21 – 10.00 ต่อปี โดยอ้างอิงจากอตัราเงนิเฟ้อและ
อตัราการขึน้ค่าเช่าในอดตี เพื่อใหต้ัง้อยู่บนหลกัการความระมดัระวงั 

จากสมมตฐิานทีก่ล่าวไปขา้งตน้ สามารถสรุปเป็นยอดขายรวม ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายรวม และ EBITDA ไดด้งันี้ 

บริษทัย่อย  2562F 2563F 2564F เป็นต้นไป 

KPN Music 
รายไดร้วม 69.83 126.22 184.67 – 277.11 

ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายรวม (64.76) (110.44) (152.84) – (213.34) 
EBITDA 11.98 25.59 43.93 – 74.56 

KPN Chinese 
รายไดร้วม 16.14 28.07 53.81 – 74.13 

ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายรวม (16.03) (29.12) (45.02) – (56.25) 
EBITDA (1.73) (1.85) 8.15 – 17.27 

 

จากสมมติฐานข้างต้น ที่ปรึกษาทางการเงินได้ท าการประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีคิดลดกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow) ซึ่งใชอ้ตัราคดิลดประมาณรอ้ยละ 6.71 – 7.71 ต่อปี และอตัราการเตบิโตของกระแส
เงนิสดหลงัช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal Growth) เท่ากบัรอ้ยละ 1.00 ต่อปี ตามอตัราเงนิเฟ้อ และปรบั
ลดลงตามหลกัการความระมดัระวงั ท าให้ผลการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของ KPN Academy KPN Music และ 
KPN Chinese เป็นดงันี้ 

วิธีมูลค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด  

(Discounted Cash Flow Approach) 

มูลค่าท่ีสดัส่วนการถือหุ้น 

ร้อยละ 100.00 (ล้านบาท) 

มูลค่าท่ีสดัส่วนการถือหุ้น 

ร้อยละ 57.52 (ล้านบาท) 

มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ KPN Academy (155.43) - (139.20) (89.41) - (80.07) 

มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ KPN Music  764.62 - 920.95 439.83 - 529.76 

มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ KPN Chinese 153.56 - 185.05 88.33 - 106.45 

มูลค่าทัง้หมด 762.75 - 966.80 438.75 - 556.13 

จ านวนหุน้จดทะเบยีนและช าระแลว้ของ KPN Academy (ลา้นหุน้) 25.9850 14.9473 

มูลค่ากิจการทัง้หมดของ KPN Academy ต่อหุ้น (บาท/หุ้น) 29.35 - 37.21 29.35 - 37.21 

 
อย่างไรกต็าม ขณะน้ีทางบริษทัฯ อยู่ระหว่างการจดัเตรียมหนังสือช้ีแจงข้อมูลเพ่ิมเติมเก่ียวกบัข้อสมมติฐาน
การประเมินมูลค่ากิจการของ KPNA ซ่ึงทางบริษทัฯ จะเปิดเผยข้อมูลดงักล่าวผ่านระบบของตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย และจะด าเนินการจดัส่งหนังสือช้ีแจงข้อมูลเพ่ิมเติมดงักล่าว พร้อมกบัหนังสือเชิญประชุมผู้
ถือหุ้นต่อไป 

ทัง้นี้ เน่ืองจากในการเขา้ท ารายการครัง้นี้ ท าใหบ้รษิทัฯ เขา้สู่ธุรกจิใหม่ คอื ธุรกจิการศกึษา บรษิทัฯ จงึไดพ้จิารณาถงึ
ความเป็นไปไดข้องการเขา้สู่ธุรกจิการศกึษา และความเป็นไปไดข้องแผนธุรกิจของ KPN Academy และบรษิทัย่อย 
โดยไดพ้จิารณาร่วมกบัสภาวะและแนวโน้มของอุตสาหกรรม ดงันี้  

จากการวเิคราะห์ภาพรวมอุตสาหกรรมการศกึษาของศูนยว์จิยัธนาคารกสกิรไทย พบว่า งบลงทุนดา้นการศกึษาของ
ผูป้กครองในเขตกรุงเทพมหานคร ปี 2561 อยู่ทีป่ระมาณ 27,500.00 ลา้นบาท และมอีตัราการขยายตวัทีอ่ตัรารอ้ยละ 
1.90 เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า ในจ านวนดงักล่าวแบ่งเป็นงบลงทุนส าหรบัการเรยีนกวดวชิาและการเรยีนเสรมิทกัษะ



 

หน้าที ่25 

ประมาณ 1,720.00 ล้านบาท และมอีตัราการขยายตวัประมาณรอ้ยละ 4.20 – 17.50 เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า ซึ่งถือ
เป็นกลุ่มทีม่อีตัราการขยายตวัสงูสุดเมื่อเทยีบกบังบลงทุนดา้นการศกึษาในส่วนอื่น ๆ เช่น ค่าเทอม ค่าบ ารุงการศกึษา 
อุปกรณ์การเรยีน และค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ทีม่อีตัราการขยายตวั (หดตวั) อยู่ทีเ่พยีงประมาณรอ้ยละ -3.80 – 2.50 

ส าหรบัโรงเรยีนกวดวชิา สบืเน่ืองจากค่านิยมของของผูป้กครองส่วนใหญ่ทีต่้องการใหบุ้ตรหลานศกึษาในโรงเรยีนทีม่ี
ความเขม้ขน้ทางวชิาการและหลกัสตูรการเรยีนการสอน ส่งผลใหผู้ป้กครองใหค้วามส าคญักบัการเรยีนกวดวชิามากขึน้ 
อย่างไรกต็าม การเปลีย่นแปลงของเทคโนโลยที าใหแ้นวโน้มของการเรยีนกวดวชิาจะมกีารเปลีย่นแปลงไปสู่การเรยีน
การสอนผ่านสื่อรูปแบบใหม่ เช่น E-Learning และ สื่อออนไลน์ มากขึ้น  ซึ่งแนวโน้มดงักล่าวสอดคล้องกบัธุรกิจ U-
Sierra ของ KPN Academy ทีเ่ริม่เขา้สู่ธุรกจิสื่อการเรยีนการสอนในรปูแบบออนไลน์ พรอ้มกบัใหบ้รกิารแบบครบวงจร 
กล่าวคอื การจ าหน่ายคอรส์การเรยีนและการสอบ ซึ่งมรีะบบการวเิคราะห์ผลและแนวแนวส าหรบัการเขา้ศกึษาต่อใน
ระดบัอุดมศกึษา เพื่อเพิม่โอกาสความส าเรจ็ใหก้บัผูใ้ชบ้รกิารมากยิง่ขึน้ 

ในส่วนของสถาบนัเสรมิทกัษะต่าง ๆ เช่น ภาษาต่างประเทศ และ ดนตร ีได้รบัผลประโยชน์จากการที่ผู้ปกครองให้
ความส าคญักบัการพฒันาทกัษะของบุตรหลานตัง้แต่วยัเดก็ ดงันัน้ดว้ยสถานการณ์ดงักล่าว ทางศูนย์วจิยักสกิรไทยจงึ
มองว่าเป็นโอกาสของธุรกจิบรกิารดา้นการศกึษาในการขยายสาขาหรอืการใหบ้รกิารรูปแบบใหม่มากยิง่ขึน้ ทัง้นี้จาก
การพิจารณาโอกาสทางธุรกิจดังกล่าว ร่วมกับแผนธุรกิจและความแข็งแกร่งของแบรนด์ KPN Music และ KPN 
Chinese คาดว่าเป็นปัจจยัสนับสนุนใหก้ารด าเนินงานของ KPN Music และ KPN Chinese สามารถบรรลุเป้าหมาย
ตามแผนธุรกจิทีว่างไวไ้ด ้

ทัง้นี้การวิเคราะห์โอกาสดังกล่าวของศูนย์วิจัยธนาคารกสิกรไทยยังจ ากัดอยู่เพียงแค่กลุ่มผู้ปกครองในจังหวัด
กรุงเทพมหานคร ซึง่ปัจจุบนัความเจรญิไดก้ระจายไปตามหวัเมอืงหลกัๆ ของแต่ละภูมภิาค จงึท าใหต้ลาดการศกึษามี
โอกาสขยายตวัตามไปดว้ยเช่นกนั 

 
(6) แหล่งเงินทุนท่ีใช้ในการซื้อสินทรพัย ์และรายละเอียดในการออกหลกัทรพัย ์

ในการช าระค่าตอบแทนส าหรบัหุ้นสามญัใน KPN Academy บรษิัทฯ จะช าระด้วยการออกหุน้สามญัเพิม่ทุนใหม่ 
ด้วยวิธีหุ้นแลกหุ้น (Share swap) ในลกัษณะการเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวน 
191,742,674 หุ้น มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 0.25 บาท โดยก าหนดราคาเสนอขายในราคาไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคา
ตลาด ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึ่งเป็นราคาทีด่ทีีสุ่ดตามสภาวะตลาด
ในช่วงทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 72/2558  โดยค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามญัของ
บรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการแต่ไม่เกนิ 15 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขาย
หุน้นัน้ โดยราคาทีน่ ามาถวัเฉลี่ยดงักล่าวต้องใชร้าคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุน้นัน้ในแต่ละวนั ทัง้นี้ วนัก าหนดราคา
เสนอขายหุน้ต้องยอ้นหลงัไม่เกนิกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกทีเ่สนอขายหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private 
Placement) คอื กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ โดยในกรณีทีค่ณะกรรมการของบรษิทัฯ เหน็ว่ามเีหตุอนัสมควรเมื่อพจิารณาถงึ
ประโยชน์ทีด่ทีีสุ่ดของบรษิทัฯ คณะกรรมการของบรษิทัฯ อาจก าหนดราคาเสนอขายโดยมสี่วนลดแต่ไม่เกนิรอ้ยละ 
10 ของราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักขา้งต้นโดยในการก าหนดส่วนลดดงักล่าวคณะกรรมการของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณา
จากสภาวะตลาด ณ ขณะนัน้ดว้ยแล้ว ซึ่งราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าที ่2.40 บาทต่อหุน้ โดยมรีายละเอยีด
ตามทีป่รากฎในสารสนเทศเกี่ยวกบัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของ บรษิัท อสีต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) 
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (สิง่ทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3) 
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ในกรณีทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ทีจ่ะจดัใหม้ขีึน้ในวนัที ่28 พฤศจกิายน 2562 ไม่อนุมตักิารเสนอ
ขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) บรษิทัฯ จะไม่เขา้ท ารายการลงทุนในหุน้สามญั
ของ KPN Academy 

 
(7) เง่ือนไขในการท ารายการ 

การซื้อหุน้สามญัของ KPN Academy อยู่ภายใตเ้งือ่นไขทีส่ าคญั ดงันี้ 
ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 ของบรษิทัฯ ทีจ่ะจดัใหม้ขีึน้ในวนัที ่28 พฤศจกิายน 2562  มมีตอินุมตักิาร

เขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยด์งักล่าว รายการเพิม่ทุนและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อเป็นค่าตอบแทนการไดม้าซึ่ง
สนิทรพัย ์และรายการอื่นใดทีเ่กีย่วขอ้งทัง้หมด โดยมรีายละเอยีดดงันี้  

 
เร่ืองท่ีเสนอให้ท่ีประชมุผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมติั เง่ือนไขการอนุมติั 

1. พิจารณาอนุมัติให้บริษัทฯ เข้าลงทุนในหุ้น
สามญัของบรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั ใน
สดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 

คะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมด
ของผูถ้ือหุ้นซึ่งมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 
ไม่นับรวมผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี  

2. พจิารณาอนุมตัิการลดทุนจดทะเบยีนโดยการ
ตดัหุน้สามญัทีย่งัไม่ไดอ้อกจ าหน่าย 

คะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมด
ของผูถ้ือหุ้นซึ่งมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 
ไม่นับรวมผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 

3. พจิารณาอนุมตักิารเพิม่ทุนจดทะเบยีน คะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมด
ของผูถ้ือหุ้นซึ่งมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 
ไม่นับรวมผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 

4. พิจารณาอนุมตัิการออกและจัดสรรหุ้นสามัญ
เพิ่มทุน เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) ได้ แ ก่  ผู้ ถื อ หุ้ น ข อ ง 
บรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั ซึ่งเป็นการ
จ่ายช าระราคาการเขา้ลงทุน 

คะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมด
ของผูถ้ือหุ้นซึ่งมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 
ไม่นับรวมผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 

 
นอกจากนี้การเข้าท ารายการซื้อหุ้นของ KPN Academy ขึ้นอยู่กับเงื่อนไขในการซื้อหุ้นที่จะซื้อขายตาม

รายละเอยีดทีป่รากฏตามขอ้ 3.3 ขา้งตน้ 
 

(8) ประโยชน์ท่ีบริษทัฯ คาดว่าจะได้รบัจากการท ารายการ 

(1) สรา้งโอกาสการขยายขอบเขตการประกอบธุรกจิ 

การลงทุนใน KPN Academy เป็นการขยายขอบเขตการประกอบธุรกจิไปยงัธุรกจิการศกึษา เพื่อเพิ่มโอกาส
ในการสร้างรายได้และก าไรให้กับบรษิัทฯ อีกทัง้ KPN Academy เป็นบริษัทที่ด าเนินธุรกิจอยู่แล้ว ดังนัน้
บรษิทัฯ จงึสามารถรบัรูร้ายไดแ้ละผลตอบแทนจากการลงทุนใน KPN Academy ไดท้นัทเีมื่อเขา้ท ารายการ 

นอกจากนี้การเขา้ท ารายการยงัสามารถลดความเสีย่งจากการพึง่พารายไดห้ลกัจากธุรกจิเฟอร์นิเจอร ์ซึ่งในปี 
2561 คิดเป็นรายได้ประมาณร้อยละ 99.00 ของรายได้รวม เนื่ องจาก KPN Academy และบริษัทย่อย 
ประกอบธุรกิจที่หลากหลาย กล่าวคอื KPN Academy ประกอบธุรกิจสื่อการสอนออนไลน์ และการแนะแนว
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การศกึษาเพื่อเตรียมสอบและเข้าศึกษาต่อในระดบัอุดมศึกษา ภายใต้ชื่อ “U-Sierra” เพื่อตอบโจทย์ความ
ตอ้งการของนักเรยีนระดบัมธัยมศกึษาทีต่อ้งการพฒันาศกัยภาพของตนเองเพิม่เตมิ รวมถงึการขอค าแนะน า
เพื่อเขา้ศกึษาต่อในระดบัอุดมศกึษาของประเทศไทย ซึ่งในอนาคต KPN Academy ยงัสามารถน าแพลทฟอรม์
ดงักล่าวไปประยุกต์ส าหรบักลุ่มเป้าหมายอื่น ๆ เพื่อเพิ่มโอกาสในการเติบโตของรายได้ นอกจากนี้ KPN 
Academy ยงัมธีุรกจิฝึกอบรมพฒันาบุคลากร ซึง่ใหบ้รกิารแก่องคก์รต่าง ๆ  

ขณะที่ KPN Music ประกอบธุรกิจขายเครื่องดนตร ีและให้บริการโรงเรยีนสอนดนตรี ภายใต้ชื่อ สถาบัน
ดนตรีเคพีเอ็น ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562  KPN Music มีสาขาภายใต้การบริหารของ KPN Music 
จ านวน 6 สาขา และสาขาภายใตก้ารใหส้ทิธกิารบรหิารโรงเรยีนอกีจ านวน 42 สาขาครอบคลุมทุกภูมภิาคของ
ประเทศไทย นอกจากนี้ KPN Music มแีผนการขยายสาขาทัง้ 2 รูปแบบเพิ่มมากขึ้นภายในระยะเวลา 5 ปี
ขา้งหน้า ในส่วนของ KPN Music ถอืเป็นแบรนด์ทีแ่ขง็แกร่ง มชีื่อเสยีง และเป็นทีรู่จ้กัของผูบ้รโิภคเป็นอย่างด ี
ประกอบกับกระแสนิยมเกี่ยวกบัการเรยีนเสรมิพฒันาการและความสามารถพเิศษในด้านดนตรทีี่มีมากขึ้น 
เน่ืองจากเป็นกจิกรรมทีผู่บ้รโิภคทุกระดบัอายุสามารถเขา้ถงึไดง้า่ย ดงันัน้  KPN Music จงึมโีอกาสทางธุรกจิ
เพื่อสรา้งการเตบิโตของรายไดเ้พิม่เตมิในอนาคต  

ส าหรับ KPN Chinese ประกอบธุรกิจให้บริการโรงเรียนสอนภาษาจีน ภายใต้ชื่อ โรงเรียนภาษาและ
วฒันธรรมจีน ซึ่ง ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2562 KPN Chinese มีสาขาภายใต้การบรหิารของ KPN Chinese 
จ านวน 4 สาขา และสาขาภายใต้การใหส้ทิธกิารบรหิารโรงเรยีนอกีจ านวน 3 สาขาภายในกรุงเทพมหานคร 
นอกจากนี้ KPN Chinese มแีผนการขยายสาขาทัง้ 2 รูปแบบเพิม่มากขึน้ภายในระยะเวลา 5 ปีขา้งหน้า ใน
ส่วนของ KPN Chinese ปัจจุบนัสาขาต่าง ๆ ยงักระจุกตวัอยู่ภายในจงัหวดักรุงเทพมหานคร และกระแสความ
นิยมในการเลอืกเรยีนภาษาจนีเป็นภาษาที่สามมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง ดงันัน้ KPN Chinese จงึมโีอกาส
ทางธุรกจิเพื่อสรา้งการเตบิโตของรายไดเ้พิม่เตมิในอนาคต 

นอกจากนี้ KPN Academy และบรษิัทย่อยยงัมโีอกาสเขา้ประมูลงานโครงการภาครฐัเกี่ยวกบัการจ าหน่าย
ดนตรแีละการพฒันาทกัษะทางดนตรตีามที ่KPN Music เคยชนะการประมูลในช่วงปี 2551 – 2560 ซึ่งเป็น
โครงการเกี่ยวกบัการจ าหน่ายเครื่องดนตรใีห้แก่โรงเรยีนในสงักดัรฐับาลที่เขา้ร่วมโครงการ และการพฒันา
ทกัษะทางดนตรี ซึ่งรวมไปถึงการจดัท าหลกัสูตรการสอนวชิาดนตร ีและอบรมเชงิปฏิบตัิการครูผู้สอนวชิา
ดนตรใีนโรงเรยีนสงักดัรฐับาลทีเ่ขา้ร่วมโครงการ นอกจากน้ียงัมกีารจดัค่ายอบรมและการส่งบุคลากรช่วยสอน
ไปประจ าในโรงเรยีนที่เข้าร่วมโครงการตามระยะเวลาของโครงการ รวมถึงการจดักิจกรรมการแสดงออก
ทางดา้นดนตรใีหแ้ก่โรงเรยีนที่เขา้ร่วมโครงการ เช่น การจดัการแสดงคอนเสริ์ตภายในโรงเรยีน การจดัการ
แสดงคอนเสริ์ตเตม็รูปแบบ เป็นต้น อย่างไรกต็าม เนื่องจากช่วงทีผ่่านมามคีวามไม่แน่นอนทางการเมอืง จงึ
ท าใหโ้ครงการดงักล่าวถูกชะลอออกไป ดงันัน้ในกรณีทีโ่ครงการภาครฐักลบัมาเปิดประมลูอกีครัง้ในอนาคต จะ
ท าใหบ้รษิทัฯ มโีอกาสรบัรูมู้ลค่าส่วนเพิม่จากการเขา้รบังานดงักล่าว อย่างไรกต็ามมลูค่าส่วนเพิม่ยงัไม่ได้ถูก
รวมอยู่ในการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของ KPN Academy และบรษิทัย่อย ส าหรบัการท ารายการครัง้นี้ 

ทัง้นี้ ทมีผูบ้รหิารทีม่ปีระสบการณ์ในการบรหิารงานของ KPN Academy และบรษิทัย่อย จะยงัคงเป็นผูบ้รหิาร
ของ KPN Academy และบรษิัทย่อยต่อไป และจากการที่กลุ่มผู้ถอืหุน้เดมิเขา้มาถอืหุน้ของบรษิทัฯ กลุ่มผู้ถือ
หุน้เดมิจงึยงัคงมส่ีวนได้เสยีในผลการด าเนินงานของ KPN Academy และบรษิัทย่อย ดงันัน้ บรษิัทฯ จงึอาจ
มัน่ใจได้ว่าผู้ถือหุ้นเดิมจะช่วยผลกัดนัให้ KPN Academy และบรษิัทย่อย มีผลการด าเนินงานเป็นไปตาม
เป้าหมาย นอกจากนี้ทมีผู้บรหิารของ KPN Academy และบรษิัทย่อย ยงัให้ความส าคญัต่อการบรหิารงานที่
คล่องตวั พรอ้มทีจ่ะปรบัเปลี่ยนกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกจิใหส้อดคล้องกบัการเปลี่ยนแปลงทีร่วดเรว็ รวมถงึมี
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การวเิคราะห์และบรหิารความเสีย่งในธุรกจิอย่างต่อเนื่อง อาท ิการวเิคราะห์ความเหมาะสมในการขยายสาขา 
ทัง้สาขาภายใต้การบรหิารเอง และสาขาภายใต้การให้สทิธแิฟรนไชส์แก่ผู้ประกอบการอื่น เพื่อการรกัษาฐาน
ลูกคา้ และขยายฐานลูกคา้อย่างมัน่คง โดยไม่เป็นการแย่งลูกคา้จากสาขาใกล้เคยีง รวมถงึงานโครงการภาครฐั 
เป็นตน้ 

(2) การลดความเสีย่งดา้นโครงสรา้งทางการเงนิและลดผลกระทบดา้นสภาพคล่องในการด าเนินธุรกจิ 

บรษิัทฯ ช าระค่าหุ้นของ KPN Academy ด้วยวธิกีารแลกหุ้นสามญัของบรษิัทฯ เพื่อเป็นสิง่ตอบแทนให้แก่
กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ โดยไม่มกีารใชเ้งนิสด ดงันัน้การเขา้ท ารายการครัง้นี้จงึไม่ส่งผลกระทบต่อเงนิทุนหมุนเวยีน
ของบรษิทัฯ และไม่มภีาระหนี้สนิจากการกูย้มืเงนิเพิม่ขึน้ ท าใหบ้รษิทัฯ จงึไม่ต้องรบัภาระตน้ทุนดอกเบี้ยจาก
การกู้ยมืเงนิและภาระหนี้ ซึ่งจะมผีลกระทบต่อสภาพคล่องของบรษิทัฯ ในขณะเดยีวกนัการเพิม่ทุนท าใหส่้วน
ของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น จงึเป็นการช่วยลดความเสี่ยงด้านโครงสร้างทางการเงนิ และเพิ่มความยืดหยุ่นในการ
จดัหาเงนิทุนเพิม่เตมิส าหรบัการด าเนินโครงการในอนาคต 

(3) นโยบายเงนิปันผล 

ในกรณีที่ผลประกอบการของ KPN Academy และบรษิัทย่อย เป็นไปตามแผนธุรกิจ คาดว่ารายได้และผล
ก าไรของบรษิทัฯ จะมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ ดงันัน้บรษิทัฯ จะสามารถน าผลก าไรดงักล่าวจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อื
หุน้ตามนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิัทฯ ในอตัราไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 40.00 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษี
เงนิไดน้ิตบิุคคลของงบการเงนิบรษิทัฯ และเงนิส ารองตามกฎหมายตามทีไ่ดก้ าหนดไวใ้นขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ 
ทัง้นี้การจ่ายเงนิปันผลดงักล่าวอาจมกีารเปลี่ยนแปลง โดยขึน้อยู่กบัผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงนิของ
บริษัทฯ สภาพคล่อง แผนการลงทุน รวมถึงปัจจยัที่เกี่ยวข้องในการบริหารงาน ความจ าเป็น และความ
เหมาะสมอื่น ๆ ในอนาคต 

(4) การช าระมลูค่าหุน้ของ KPN Academy ดว้ยการแลกหุน้ของบรษิทัฯ ท าใหก้ลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิของ KPN Academy 
ยงัคงมส่ีวนไดเ้สยีใน KPN Academy ผ่านการถอืหุน้ 

บรษิทัฯ ช าระและรบัโอนหุน้ของ KPN Academy ดว้ยวธิกีารแลกหุน้สามญัของบรษิทัฯ เพื่อเป็นสิง่ตอบแทน
ใหแ้ก่กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ โดยไม่มกีารใชเ้งนิสด ดงันัน้การเขา้ท ารายการครัง้นี้จงึไม่ส่งผลกระทบต่อแหล่งเงนิทุน
หมุนเวยีนของบรษิทัฯ และไม่มภีาระหนี้สนิจากการกูย้มืเงนิเพิม่ขึน้ นอกจากนี้ผูถ้อืหุน้เดมิยงัคงมส่ีวนไดเ้สยี
ในผลการด าเนินงานของ KPN Academy จากการถอืหุน้ทางออ้มผ่านบรษิทัฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึอาจมัน่ใจได้
ว่าผู้ถือหุ้นเดมิจะช่วยผลกัดนัให้ KPN Academy ด าเนินธุรกิจตามแผนการขยายสาขาให้ส าเรจ็ลุล่วงไปได้
ดว้ยดแีละมกีารเตบิโตในอนาคต จงึท าใหเ้กดิประโยชน์อย่างสงูสุดแก่บรษิทัฯ 

 
(9) ความเหน็ของคณะกรรมการบริษทัฯ เก่ียวกบัการตกลงเข้าท ารายการ 

ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2562 ของบรษิทัฯ ทีจ่ดัขึน้ในวนัที ่20 กนัยายน 2562 ไดม้มีตอินุมตัิ
การเขา้ท ารายการดงักล่าว เน่ืองจากพจิารณาแล้วเห็นว่า การเขา้ท ารายการซื้อหุ้นของ KPN Academy ใน
สดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ในครัง้นี้จะเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ ดงันี้ 

1. บริษัทฯ สามารถขยายขอบเขตการประกอบธุรกิจและลดความเสี่ยงจากการพึ่งพารายได้หลักจากธุรกิจ
เฟอรน์ิเจอร ์

2. บรษิทัฯ ไดป้ระโยชน์จากการลดความเสีย่งดา้นโครงสรา้งทางการเงนิและลดผลกระทบดา้นสภาพคล่องในการ
ด าเนินธุรกจิ 
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3. บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ไดป้ระโยชน์จากเงนิปันผล 
4. การช าระมูลค่าหุ้นของ KPN Academy ด้วยการแลกหุ้นของบรษิัทฯ ท าให้ผู้ถือหุ้นเดิมของ KPN Academy 

ยงัคงมส่ีวนไดเ้สยีใน KPN Academy ผ่านการถอืหุน้ 

ดงันัน้ คณะกรรมการบรษิทัฯ พจิารณาแลว้เหน็ว่า การลงทุนครัง้นี้เป็นการลงทุนทีส่มเหตุสมผล เน่ืองจากเป็นการ
ลงทุนทีเ่ปิดโอกาสให้บริษทัฯ ไดข้ยายขอบเขตการประกอบธุรกิจเพื่อบรหิารความเสีย่งจากการพึ่งพงิรายไดข้อง
ธุรกิจหลกั รวมถึงในกรณีที่ KPN Music และ KPN Chinese สามารถด าเนินตามแผนธุรกิจที่วางไว้ได้จะเพิ่ม
โอกาสการเตบิโตของรายไดแ้ละผลก าไรของบรษิทัฯ ซึง่คาดว่าจะช่วยสรา้งมลูค่าเพิม่และผลตอบแทนใหแ้ก่บรษิทั
ฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ไดใ้นระยะยาว อกีทัง้ เมื่อพจิารณามลูค่าสิง่ตอบแทน พบว่า ราคามคีวามเหมาะสม ซึ่ง
เป็นมลูค่าทีไ่ดจ้ากการเจรจาต่อรองระหว่างบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้เดมิ รวมถงึการพจิารณาควบคู่กบัมลูค่ายุตธิรรมที่
ประเมนิดว้ยวธิมีลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) เน่ืองจากวธิดีงักล่าวเป็นวธิทีี่
สามารถสะท้อนแผนธุรกิจการขยายสาขาในระยะ 5 ปีขา้งหน้าทัง้ของ KPN Music และ KPN Chinese รวมถึง
แผนการด าเนินโครงการ U-Sierra นอกจากนี้ยงัค านึงถงึความสามารถในการท าก าไรและแนวโน้มการเตบิโต ทัง้นี้
การประมาณการมูลค่ายุติธรรมตัง้อยู่บนสมมติฐานที่มีความเป็นไปได้ในทางปฏิบตัิ นอกจากนี้คณะกรรมการ
บรษิทัฯ ยงัเหน็ว่า KPN Academy และบรษิทัย่อย ยงัมโีอกาสเขา้ประมลูงานโครงการภาครฐัเกีย่วกบัการจ าหน่าย
เครื่องดนตรแีละการพฒันาทกัษะทางดนตรตีามที่ KPN Music เคยชนะการประมูลในช่วงปี 2551 – 2560 ซึ่ง
มูลค่าส่วนเพิม่ดงักล่าวยงัไม่ได้รวมอยู่ในการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของ KPN Academy และบรษิัทย่อย เพื่อให้
การพจิารณาตัง้อยู่บนหลกัการความระมดัระวงั 

ทัง้นี้ ก่อนการพจิารณาอนุมตักิารเขา้ลงทุนใน KPN Academy คณะกรรมการบรษิทัฯ ไดก้ าหนดใหบ้รษิทัฯ ว่าจา้ง
ที่ปรกึษาที่มคีวามเชี่ยวชาญในด้านต่าง ๆ เพื่อเขา้ตรวจสอบเอกสารและเงื่อนไขต่าง ๆ โดยละเอียดเพื่อให้เกิด
ความมัน่ใจว่า ไม่มคีวามเสีย่งอย่างมนีัยส าคญัทีจ่ะท าใหก้ารเขา้ลงทุนไม่ประสบความส าเรจ็ โดยผลการตรวจสอบ
สถานะของกิจการไดผ้ลเป็นที่น่าพอใจ ซึ่งในประเด็นที่ยงัไม่มคีวามชดัเจนหรอืยงัไม่ได้ขอ้สรุปหรอืในประเด็นที่
อาจจะมผีลกระทบต่อการมกีรรมสทิธิใ์นหุน้ KPN Academy กไ็ดด้ าเนินการก าหนดใหเ้ป็นเงื่อนไขบงัคบัก่อน ตาม
รายละเอยีดในขอ้ 3.3 ขา้งตน้  
 

(10) ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัทฯ ท่ีแตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษทัตามข้อ (9) เก่ียวกบัการเข้าท ารายการ 

ไม่มคีณะกรรมการตรวจสอบ หรอืกรรมการบรษิทัฯ ทีม่คีวามเหน็แตกต่างจากความเหน็ของคณะกรรมการ
บรษิทัฯ ขา้งต้น โดยในการประชุมครัง้นี้มคีณะกรรมการตรวจสอบ และคณะกรรมการบรษิทัฯ เขา้ร่วมประชุม
ครบทุกท่าน 

คณะกรรมการบรษิทัฯ ขอรบัรองว่า ขอ้มลูในสารสนเทศฉบบันี้ถูกตอ้ง ครบถว้น ไม่เป็นเทจ็ และไม่ท าใหบุ้คคลอื่น
ส าคญัผดิหรอืไม่ขาดขอ้มลูทีค่วรแจง้ในสาระส าคญั 
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จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 
 

 ขอแสดงความนับถอื 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 
 
 
 (นายชาล ีสุขสวสัดิ ์และนายอารกัษ์ สุขสวสัดิ)์ 
 กรรมการผูม้อี านาจลงนาม 
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(F 53-4) 

แบบรายงานการเพ่ิมทุน 

บริษทั อีสต์โคสท์เฟอรนิ์เทค จ ากดั (มหาชน) (ECF) 

วนัท่ี 20 กนัยายน 2562 

ขา้พเจา้บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์เิทค จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ” หรอื “ECF”) ขอรายงานมตคิณะกรรมการครัง้
ที ่9/2562 เมื่อวนัที ่20 กนัยายน 2562 เกีย่วกบัการเพิม่ทุนและจดัสรรหุน้เพิม่ทุนดงัต่อไปนี้ 

1. การลดทุน / การเพ่ิมทุน 

การลดทุน 

ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัทฯ ได้มมีติอนุมตัิให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2562 (“ที่ประชุม
วสิามญัผูถ้อืหุน้”) ให้พจิารณาอนุมตักิารลดทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ จ านวน 13,350,543.75 บาท จากเดมิ
ทุนจดทะเบยีน 312,462,090.75 บาท เป็นทุนจดทะเบยีนจ านวน 299,111,547 บาท โดยการตดัหุน้ทีย่งัไม่ได้
ออกจ าหน่ายของบริษัทฯ จ านวน 53,402,175 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท รวมถึง การอนุมตัิแก้ไข
เพิม่เตมิหนังสอืหนังสอืบรคิณหส์นธขิองบรษิทัฯ เพื่อใหส้อดคล้องกบัการลดทุนจดทะเบยีนดงักล่าว 

การเพ่ิมทุน 

ทีป่ระชมุคณะกรรมการบรษิทัฯ ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ใหพ้จิารณา
อนุมตักิารเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ จาก 299,111,547.00 บาท เป็น 350,172,215.50 บาท โดยการออก
หุน้สามญั จ านวน 204,242,674 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25  บาท รวม เป็นจ านวน 51,060,668.50 บาท 
โดยเป็นการเพิม่ทุนในลกัษณะดงันี้ 

การเพ่ิมทุน ประเภทหุ้น จ านวนหุ้น 
มูลค่าท่ีตราไว ้
(บาทต่อหุ้น) 

รวม 
(บาท) 

 แบบก าหนดวตัถปุระสงค ์ หุน้สามญั 204,242,674 0.25 51,060,668.50 

ในการใชเ้งนิทุน หุน้บุรมิสทิธ ิ - - - 

  แบบมอบอ านาจทัว่ไป หุน้สามญั - - - 

(General Mandate) หุน้บุรมิสทิธ ิ - - - 
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2. การจดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน  

 แบบก าหนดวตัถปุระสงคใ์นการใช้เงินทุน  

ก. รายละเอียดการจดัสรร  

จดัสรรให้แก่ จ านวนหุ้น (หุ้น) 
อตัราส่วน 

(เดิม : ใหม่) 

ราคาขาย 

(บาทต่อหุ้น) 

วนั เวลา จอง
ซื้อ และช าระ
เงินค่าหุ้น 

หมายเหตุ 

1.1 บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) 
เ พื่ อ ช า ร ะ เ ป็ น
ค่าตอบแทนให้แก่ ผู้ถือ
หุ้นของบริษัท เคพีเอ็น 
อะคาเดม ีจ ากดั (“KPN 
Academy”) 

 

191,742,674 - โปรดดหูมาย
เหตุ ขอ้ 1 

โปรดดหูมาย
เหตุ ขอ้ 2 

โปรดดู
หมายเหตุ 
ขอ้ 1 และ 

2 

1.2 การปรับสิทธิของ
ใบส าคญัแสดงสทิธทิี่จะ
ซื้ อ หุ้ น ส า มั ญ ข อ ง 
บรษิทัฯ ครัง้ที ่3 (“ECF-
W3”) ซึง่ออกและจดัสรร
ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตาม
สดัส่วนการถอืหุน้ 

12,500,000 - - - โปรดดู
หมายเหตุ
ขอ้ 3 

หมายเหตุ:  1. ตามทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2562 ไดม้มีตจิดัสรรหุน้สามญัเพิม่
ทุนของบรษิทัฯ จ านวนไม่เกนิ 191,742,674 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท ใหแ้ก่ (1) 
นายณพ ณรงค์เดช (2) โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี (3) นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ 
และ (4) นางแสงเดอืน อิ่วบ ารุง (“กลุ่มผู้ถือหุ้นเดิม”) ในราคาเสนอขายเท่ากบัราคาไม่ต ่า
กว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตาม
ราคาตลาดซึ่งเป็นราคาทีด่ทีี่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุน้ต่อผู้ลงทุน ภายหลงั
จากได้รบัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึ่งในกรณีใด ๆ ราคา
เสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าทีร่าคาหุน้ละ 2.40 บาท (“ราคาขัน้ต า่”) ดงันัน้ เมื่อค านวณ
จากราคาขัน้ต ่าที่ก าหนดขา้งต้น มูลค่าเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) ให้แก่  ก ลุ่ มผู้ ถื อหุ้น เดิม  จ านวน  191,742,674 หุ้นจะ เท่ ากับ 
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460,182,417.60 บาท โดยบรษิทัฯ จะรบัช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ดงักล่าวเป็น
หุ้นสามัญของ KPN Academy โดยรายชื่อผู้ถือหุ้นของ KPN Academy ซึ่งจะได้รับการ
จดัสรรหุน้ภายหลงัการจดทะเบยีนเพิม่ทุนของบรษิทัฯ มรีายละเอยีดดงันี้ 

(ก) จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นายณพ ณรงค์เดช จ านวนไม่เกนิ 156,666,667 
 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท  

เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าทีก่ าหนดขา้งตน้ มูลค่าเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน
ใหแ้ก่นายณพ ณรงค์เดช จะเท่ากบั 376,000,000.80 บาท เพื่อเป็นการช าระ
ค่าตอบแทนการซื้อหุน้ของ KPN Academy โดยนายณพ ณรงค์เดช จะช าระค่า
หุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เป็นหุน้ของ KPN Academy จ านวน 12,212,950 
หุน้ ในราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมูลค่ารวม 376,000,000.80 บาท  

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ส าหรบัธุรกรรมการจดัสรรหุน้
สามญัเพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ในคราวนี้ นายณพ ณรงค์เดชจะเขา้
มาเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ โดยถอืหุน้ในสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 13.61 
ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ (ภายหลงัการจดทะเบยีน
เพิม่ทุนช าระแล้วของบรษิทัฯ) โดยนายณพ ณรงค์เดช จะมสีทิธเิสนอชื่อบุคคลเขา้
ด ารงต าแหน่งกรรมการของบรษิทัฯ ตามจ านวนทีจ่ะไดม้กีารตกลงกบับรษิทัฯ ซึ่ง
หากมคีวามคบืหน้าประการใด บรษิทัฯ จะแจง้ใหผู้ถ้อืหุน้และผูล้งทุนทราบผ่าน
ทางตลาดหลกัทรพัย์ฯ รวมทัง้ปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามกฎและระเบยีบทีเ่กี่ยวขอ้งกบั
องค์ประกอบของคณะกรรมการของบรษิทัจดทะเบยีนต่อไป 

(ข) จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ีจ านวนไม่
 เกนิ 16,666,667 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท  

เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าทีก่ าหนดขา้งตน้ มูลค่าเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน
ใหแ้ก่โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ี จะเท่ากบั 40,000,000.80 บาท 
เพื่อเป็นการช าระค่าตอบแทนการซื้อหุน้ของ KPN Academy โดยโกลเดน้ ไท
เกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี จะช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เป็นหุน้ของ 
KPN Academy จ านวน 1,299,250 หุน้ ในราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมูลค่า
รวม 40,000,000.80 บาท 

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ส าหรบัธุรกรรมการจดัสรรหุน้
สามญัเพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ในคราวนี้ โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซิ
เอทส ์แอลทดี ีจะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดยถอืหุน้ในสดัส่วนประมาณ
รอ้ยละ 1.45 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ (ภายหลงัการ
จดทะเบยีนเพิม่ทุนช าระแล้วของบรษิทัฯ) 
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ทัง้นี้ เนื่องจาก นายณพ ณรงค์เดช เป็นผูร้บัประโยชน์ของโกลเดน้ ไทเกอร์ แอส
โซซเิอทส ์แอลทดี  ีดงันั น้  โกลเดน้ ไทเกอร ์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ีจ งึมี
ความสมัพนัธ์ทีเ่ขา้ลกัษณะเป็นการกระท าร่วมกนั (Acting in Concert) (“บุคคลท่ี
กระท าการร่วมกนั”) ของนายณพ ณรงค์เดช จะมผีลใหน้ายณพ ณรงค์เดช และ
บุคคลทีก่ระท าการร่วมกนั ถอืหุน้ของบรษิทัฯ รวมกนัทัง้สิน้ 173,333,334 หุน้ คดิ
เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 15.06 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ 
(ภายหลงัการจดทะเบยีนเพิม่ทุนช าระแล้วของบรษิทัฯ) 

(ค) จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ จ านวนไม่เกนิ 13,333,334 
 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท  

เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าทีก่ าหนดขา้งตน้ มูลค่าเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน
ใหแ้ก่นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ จะเท่ากบั 32,000,001.60 บาท เพื่อเป็นการช าระ
ค่าตอบแทนการซื้อหุน้ของ KPN Academy โดยนายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ จะช าระ
ค่าหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เป็นหุน้ของ KPN Academy จ านวน 1,039,400 
หุน้ ราคาหุน้ละ 30.787 บาท  คดิเป็นมูลค่ารวม 32,000,001.60 บาท 

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ส าหรบัธุรกรรมการจดัสรรหุน้
สามญัเพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ในคราวนี้ นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์จะ
เขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดยถอืหุน้ในสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 1.16 ของ
จ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ (ภายหลงัการจดทะเบยีนเพิม่ทุน
ช าระแล้วของบรษิทัฯ) แล 

(ง) จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง จ านวนไม่เกนิ 5,076,006 
 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท  

เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าทีก่ าหนดขา้งตน้ มูลค่าเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน
ใหแ้ก่นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง จะเท่ากบั 12,182,414.40 บาท เพื่อเป็นการช าระ
ค่าตอบแทนการซื้อหุน้ของ KPN Academy โดยนางแสงเดอืน อิว่บ ารุง จะช าระ
ค่าหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เป็นหุน้ของ KPN Academy จ านวนหุน้ 395,700 
หุน้ ราคาหุน้ละ 30.787 บาท  คดิเป็นมูลค่ารวมทัง้สิน้ 12,182,414.40 บาท 

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ส าหรบัธุรกรรมการจดัสรรหุน้
สามญัเพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ในคราวนี้ นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง จะ
เขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดยถอืหุน้ในจ านวนประมาณรอ้ยละ 0.44 ของ
จ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ (ภายหลงัการจดทะเบยีนเพิม่ทุน
ช าระแล้วของบรษิทัฯ) 
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โดยการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ นัน้เป็นการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 191,742,674 หุ้น มูลค่าที่ตราไวหุ้น้
ละ 0.25 บาท ในราคาเสนอขายเท่ากบัราคาไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัที่
คณะกรรมการบรษิัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่ดทีีสุ่ดตาม
สภาวะตลาดในช่วงทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุม
วสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึง่ในกรณีใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าทีร่าคา
หุ้นละ 2.40 บาท โดยราคาตลาดเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 
72/2558 เรื่องการอนุญาตใหบ้รษิทัจดทะเบยีนเสนอขายหุ้นทีอ่อกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั 
(“ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 72/2558”) โดยค านวณจากราคาถวัเฉลี่ย
ถ่วงน ้าหนักของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการแต่ไม่เกนิ 
15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันก าหนดราคาเสนอขายหุ้นนัน้ โดยราคาที่น ามาถัวเฉลี่ย
ดงักล่าวต้องใชร้าคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุน้นัน้ในแต่ละวนั ทัง้นี้ วนัก าหนดราคาเสนอขาย
หุ้นต้องย้อนหลงัไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่เสนอขายหุ้นสามญัให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) คือ กลุ่มผู้ถือหุ้นเดิม ในกรณีที่คณะกรรมการของบริษัทฯ 
เห็นว่ามเีหตุอนัสมควรเมื่อพจิารณาถึงประโยชน์ที่ดทีี่สุดของบรษิัทฯ คณะกรรมการของ
บรษิทัฯ อาจก าหนดราคาเสนอขายโดยมส่ีวนลดแต่ไม่เกนิรอ้ยละ 10 ของราคาถวัเฉลีย่ถ่วง
น ้าหนักขา้งตน้โดยในการก าหนดส่วนลดดงักล่าวคณะกรรมการของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาจาก
สภาวะตลาด ณ ขณะนัน้ดว้ยแลว้ ซึง่ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่า ตามทีก่ าหนดไว้
ในภาค 2 หมวดที ่1 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่ทจ. 72/2558 โดยเป็นการ
เสนอขายทีผู่ถ้อืหุน้มมีติมอบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตาม
ราคาตลาด 

การเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ในครัง้นี้ จะต้องไดร้บัความเหน็ชอบจากทีป่ระชุม
วสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที่ 1/2562 ของบรษิทัฯ ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวน
เสียงทัง้หมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  นอกจากนี้ บริษัทฯ 
จะต้องด าเนินการน าส่งค าขอเอกสารหลกัฐานตามทีก่ าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนที ่ทจ. 72/2558 ต่อส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ 
ก่อนการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ดว้ย 

2.  ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ อนุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่
1/2562 เพื่อพจิารณาอนุมตักิารมอบอ านาจใหแ้ก่คณะกรรมการบรษิทัฯ หรอืบุคคลทีไ่ดร้บั
มอบหมายจากคณะกรรมการบรษิทัฯ เป็นผูม้อี านาจในการด าเนินการใด ๆ เกี่ยวกบัการ
ออก เสนอขาย จดัสรร และจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าว ซึ่งรวมถงึการด าเนินการ ดงันี้  

 (ก)  การก าหนด แก้ไข เพิ่มเตมิ รายละเอยีดเกี่ยวกบัการออก เสนอขาย 
จดัสรร และจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุน วนัและเวลาทีเ่สนอขาย และจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน 
และวธิกีารช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทุน (โดยอาจพจิารณาก าหนดช่วงเวลาการจดัสรรและจอง



 
 

6 
 

ซื้อเป็นคราวเดยีวหรอืหลายคราว) รวมทัง้ด าเนินการต่าง ๆ อันเกี่ยวเนื่องกบัการเสนอขาย 
จดัสรร และจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าว และการดูแลการจดัส่งขอ้มลูและเปิดเผย
รายละเอยีดทีเ่กี่ยวขอ้งต่อกระทรวงพาณิชย์ ส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัย์ และ
หน่วยงานอื่น ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง 

 (ข) การลงนาม แก้ไข เปลี่ยนแปลง การตดิต่อ ในเอกสารค าขออนุญาต 
ต่าง ๆ และหลกัฐานทีจ่ าเป็นและเกี่ยวขอ้งกบัการเสนอขาย จดัสรร จองซื้อ และส่งมอบหุน้
สามญัเพิม่ทุนดงักล่าว ซึ่งรวมถงึการตดิต่อ การยื่นค าขออนุญาต เอกสารและหลกัฐาน
ดงักล่าวต่อกระทรวงพาณิชย์ ส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัย์ฯ หน่วยงานราชการหรอื
หน่วยงานอื่น ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง และการน าหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ และมอี านาจในการด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและสมควรเพื่อใหก้าร
ออกและจดัสรรหุ น้สามญัเพิม่ท ุนเพื ่อ เสนอขายใหแ้ก ่บ ุคคลในวงจ ากดั ( Private 
Placement) ของบรษิทัฯ ส าเรจ็ลุล่วงไปได้ 

โปรดดูรายละเอยีดของรายการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy และการเสนอขาย
หุน้สามญัเพิม่ทุนของ บรษิทั อสีต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
(Private Placement) ไดใ้น สารสนเทศเกี่ยวกบัรายการไดม้าซึ่งทรพัย์สนิ (บญัช ี1) เรื่อง
การเขา้ลงทุนซื้อหุ ้นสามญัของ บรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดัและสารสนเทศเกี่ยวกบั
การเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของ บรษิทั อสีต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) สิง่ทีส่่งมาดว้ย 1 และ 3 ตามล าดบั 

(ค) ด าเนินการใด ๆ ทีจ่ าเป็นและเหน็สมควรเพื่อความส าเรจ็ลุล่วงของการ
ด าเนินการดงักล่าวขา้งต้นทุกประการ 

3. การเพิม่ทุนเพื่อรองรบัการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 

1) การปรับสิทธิจากการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) 

เนื่องจากบรษิัทฯ จะออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั 
(Private Placement) จ านวน191,742,674 หุน้ รายละเอยีดปรากฏตามสารสนเทศ
เกี่ยวกบัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนของ บรษิัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั 
(มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) (ส่ิงท่ีส่งมาด้วย 3) บรษิทั
ฯ จึงจ าเป็นต้องจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุน เพื่อรองรบัการปรบัสิทธิของ  ECF-W3 
จ านวนไม่เกนิ 12,396,000 หุน้ ในกรณีทีเ่กดิการเปลีย่นแปลงราคาการใชส้ทิธทิีจ่ะ
ซื้อหุน้สามญั และการเปลีย่นแปลงอตัราการใชส้ทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญั รวมทัง้วธิกีาร
ค านวณถงึการเปลีย่นแปลงดงักล่าวตามทีร่ะบุต่อไปนี้ ไม่ไดท้ าใหผ้ลตอบแทนใด ๆ 
ทีผู่ถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธหิรอืใบแทนใบส าคญัแสดงสทิธิ จะไดร้บัเมื่อมกีารใชส้ทิธิ
ตามใบส าคญัแสดงสทิธหิรอืใบแทนใบส าคญัแสดงสทิธดิอ้ยไปกว่าเดมิ 
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อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ยงัไม่สามารถค านวณอตัราการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 ได้
ในขณะนี้ เนื่องจากในการค านวณราคา และอตัราการใชส้ทิธใิหม่ตามเงื่อนไขของ
ขอ้ก าหนดสทิธฯิ นัน้ จะต้องค านวณโดยใช ้“ราคาตลาดของหุน้สามญัของบรษิทัฯ” 
ซึ่งได้ก าหนดไว้เท่ากบั “ราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักต่อหุ้นสามญัของบริษัทฯ” ซึ่ง
หมายถงึ มลูค่าการซื้อขายหุน้สามญัทัง้หมดของบรษิทัฯ หารดว้ยจ านวนหุน้สามญั
ของบรษิทัฯ ทีท่ าการซื้อขายทัง้หมดในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในระหว่างระยะเวลา 7 
ท าการ (วนัที่เปิดท าการซื้อขายของตลาดหลกัทรพัย์ฯ) ติดต่อกนัก่อนวนัที่ใช้ใน
การค านวณ ซึ่งปัจจุบนับรษิทัฯ ยงัไม่สามารถค านวณได้ โดย บรษิทัฯ จะสามารถ
ค านวณราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธไิดใ้นวนัแรกทีผู่ซ้ื้อหุน้สามญัจะไม่ได้
รบัสทิธใินการจองซื้อหลกัทรพัย์ทีอ่อกใหม่ของบรษิทัฯ กล่าวคอื วนัแรกของการ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ทัง้นี้  
บรษิทัฯ จะแจง้ใหท้่านทราบผ่านระบบของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป 

2) การปรบัสทิธเินื่องจากการจ่ายเงนิปันผลเป็นเงินเกินกว่าอตัราร้อยละ 80 
ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษเีงนิไดข้องบรษิทัฯ 

ที่ประชุมสามญัผูถ้ือหุน้ประจ าปี 2562 เมื่อวนัที่ 22 เมษายน 2562 ได้มมีตอินุมตัิ
การจ่ายเงนิปันผลประจ าปี 2562 ในอตัราหุน้ละ 0.030227 บาทต่อหุน้ ซึ่งคดิเป็น
อตัราการจ่ายเงนิปันผลรอ้ยละ 85.91 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษเีงนิไดข้องบรษิทัฯ 
ส าหรบัการด าเนินงานในรอบระยะเวลาบญัชขีองปี 2561 ซึง่บรษิทัฯ ไดด้ าเนินการ
แจง้ปรบัสทิธขิอง ECF-W3 ตามขอ้ก าหนดสทิธฯิ ในราคาใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธิ
ของ ECF-W3 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ ดงันี้ 

ราคาการใชส้ทิธ:ิ  จากราคา 5.00 บาท ต่อ 1 หุน้สามญัใหม่ ปรบัเป็นราคา 4.9958 
บาท ต่อ 1 หุน้สามญัใหม่ 

อตัราการใชส้ทิธ:ิ  ใบส าคญัแสดงสทิธ ิ1 หน่วย มสีทิธซิื้อหุน้สามญัได ้1 หุน้ ปรบั
เป็นใบส าคญัแสดงสทิธ ิ1 หน่วย มสีทิธซิื้อหุน้สามญัได ้1.0008 หุน้ 

เน่ืองจากการปรบัสทิธเิน่ืองจากการจ่ายเงนิปันผลในครัง้นัน้ บรษิทัฯ จงึจ าเป็นตอ้ง
ท าการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุน เพื่อรองรบัการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 จ านวนไม่
เกนิ 104,000 หุน้ 

ทัง้นี้ โปรดพจิารณารายละเอยีดตามสารสนเทศเกี่ยวกบัการออกและจดัสรรหุน้สามญั
เพิม่ทุนเพื่อรองรบัการปรบัสทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของ
บรษิทั ครัง้ที ่3 (ECF-W3) (สิง่ทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่4) 
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ข. การด าเนินการของบริษทัฯ กรณีท่ีมีเศษของหุ้น 

เนื่องจากการเพิม่ทุนจดทะเบยีนและการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้เป็นการเสนอ
ขายให้แก่บุคคลในวงจ ากดัและเพื่อรองรบัการปรบัสทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อหุน้
สามญัของบรษิทัฯ ครัง้ที ่3 (“ECF-W3”) จงึไม่มเีศษหุน้ 

 แบบมอบอ านาจทัว่ไป (General Mandate) 

จดัสรรให้แก่ 
ประเภท

หลกัทรพัย ์
จ านวนหุ้น 

ร้อยละต่อ 

ทุนช าระแลว้1/ 
หมายเหตุ 

ผูถ้อืหุน้เดมิ หุน้สามญั - - - 

 หุน้บุรมิสทิธ ิ - - - 

เพื่อรองรบัการแปลงสภาพ/     

ใชส้ทิธขิองใบแสดงสทิธใินการ     

ซื้อหุน้เพิม่ทุนทีโ่อนสทิธไิด ้     

ประชาชน หุน้สามญั - - - 

 หุน้บุรมิสทิธ ิ - - - 

บุคคลในวงจ ากดั หุน้สามญั - - - 

 หุน้บุรมิสทิธ ิ - - - 

1/ ร้อยละต่อทุนช าระแล้ว ณ วันที่คณะกรรมการบริษัทฯ จดทะเบียนมีมติให้มีการเพิ่มทุนแบบ 
General Mandate  

3. ก าหนดวนัประชมุสามญัผู้ถือหุ้น/วิสามญัผู้ถือหุ้นเพือ่ขออนุมติัการเพ่ิมทุนและจดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

ก าหนดวนัประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่  1/2562 ในวนัที่ 28 พฤศจกิายน 2562  เวลา 13.00 น. ณ ห้องศรี
นครนิทร ์1 ชัน้ 9 โรงแรมเดอะแกรนด ์โฟรว์งิส ์คอนเวนชัน่ ศรนีครนิทร ์

 ก าหนดวนัปิดสมุดทะเบยีนพกัการโอนหุน้เพื่อสทิธใินการเขา้ร่วมประชุมผูถ้อืหุน้ตัง้แต่วนัทีจ่นกว่าการ
ประชุมผูถ้อืหุน้ดงักล่าวจะแลว้เสรจ็ 

 ก าหนดรายชื่อผูถ้ือหุน้ที่มสีทิธใินการเขา้ร่วมประชุมผูถ้ือหุน้ (Record date) ในวนัที่ 4 พฤศจกิายน 
2562  
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4. การขออนุญาตเพ่ิมทุน/จดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน ต่อหน่วยงานราชการท่ีเก่ียวข้อง และเง่ือนไข การขออนุญาต  

4.1 การด าเนินการจดทะเบยีน ลดทนุ/เพิม่ทุนจดทะเบยีน แกไ้ขหนังสอืบรคิณหส์นธ ิและการจดทะเบยีน
เปลีย่นแปลงทุนชาระแลว้ต่อกรมพฒันาธุรกจิการคา้ กระทรวงพาณิชย ์

4.2 การด าเนินการขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพื่อรับหุ้นสามัญเพิ่มทุนเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนและเขา้ท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

5. วตัถปุระสงคข์องการเพ่ิมทุน และการใช้เงินทุนในส่วนท่ีเพ่ิม 

เพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนในการเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy แทนการช าระเงนิสด และเพื่อ
รองรบัการปรบัสทิธ ิECF-W3 

6. ประโยชน์ท่ีบริษทัจะพึงได้รบัจากการเพ่ิมทุน/จดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

1) การเพิ่มทุนเพื่อช าระค่าหุ้นของ KPN Academy ท าให้บริษัทฯ สร้างโอกาสการขยายขอบเขตการ
ประกอบธุรกจิ 

 การเพิม่ทุนเพื่อช าระและรบัโอนค่าหุน้ของ KPN Academy ท าใหบ้รษิทัฯ สามารถขยายการลงทุนไป
ยงัธุรกิจการศกึษาเพื่อเพิม่โอกาสในการสร้างรายได้และก าไรใหก้บับรษิัทฯ ในอนาคต อีกทัง้ KPN 
Academy เป็นบรษิทัทีด่ าเนินธุรกจิอยู่แลว้ ดงันัน้ในกรณีที ่KPN Academy มกี าไรจากการด าเนินงาน 
บรษิทัฯ จะสามารถรบัรูผ้ลตอบแทนจากการลงทุนใน KPN Academy ไดท้นัททีีเ่ขา้ท ารายการ  

 
 นอกจากนี้การเขา้ท ารายการยงัสามารถลดความเสีย่งจากการพึง่พารายไดห้ลกัจากธุรกจิเฟอรน์ิเจอร์ 

เนื่องจาก KPN Academy และบริษัทย่อย ประกอบธุรกิจที่หลากหลาย กล่าวคือ KPN Academy 
ประกอบธุรกจิสื่อการสอนออนไลน์ และ ธุรกจิแนะแนวการศกึษาเพื่อเตรยีมสอบและเขา้ศกึษาต่อใน
ระดบัอุดมศกึษา ภายใต้ชื่อ “U-Sierra” เพื่อตอบโจทย์ความต้องการของนักเรยีนระดบัมธัยมศกึษาที่
ต้องการพัฒนาศักยภาพของตนเองเพิ่มเติม รวมถึงการขอค าแนะน าเพื่อเข้าศึกษาต่อใน
ระดบัอุดมศกึษาของประเทศไทย ซึง่ในอนาคต KPN Academy ยงัสามารถน าแพลทฟอรม์ดงักล่าวไป
ประยุกต์ส าหรับกลุ่มเป้าหมายอื่น ๆ เพื่อเพิ่มโอกาสในการเติบโตของรายได้ นอกจากนี้ KPN 
Academy ยงัมธีุรกจิฝึกอบรมพฒันาบุคลากร ซึง่ใหบ้รกิารแก่องคก์รต่าง ๆ 

 
 นอกจากนี้ KPN Academy มีบริษัทย่อยอีก 2 แห่ง ประกอบด้วย 1) บริษัท เคพีเอ็น มิวสิค จ ากดั 

(KPN Music) ประกอบธุรกิจขายเครื่องดนตร ีและให้บรกิารโรงเรยีนสอนดนตร ีภายใต้ชื่อ สถาบนั
ดนตรเีคพเีอน็ ซึง่ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2562  KPN Music มสีาขาภายใตก้ารบรหิารของ KPN Music 
จ านวน 6 สาขา และสาขาภายใต้การให้สทิธกิารบรหิารโรงเรยีนอีกจ านวน 42 สาขาครอบคลุมทุก
ภูมภิาคของประเทศไทย นอกจากนี้ KPN Music ยงัมแีผนการขยายสาขาทัง้ 2 รปูแบบใหเ้พิม่มากขึน้
ภายในระยะเวลา 5 ปีขา้งหน้า โดยในส่วนของ KPN Music ถอืเป็นแบรนดท์ีแ่ขง็แกร่ง มชีื่อเสยีง และ
เป็นที่รู้จกัของผู้บริโภคเป็นอย่างดี ประกอบกับกระแสนิยมเกี่ยวกับการเรียนเสริมพฒันาการและ
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ความสามารถพเิศษในด้านดนตรทีีม่มีากขึน้ เนื่องจากเป็นกจิกรรมทีผู่บ้รโิภคทุกระดบัอายุสามารถ
เข้าถึงได้ง่าย ดงันัน้ KPN Music จึงมีโอกาสทางธุรกิจเพื่อสร้างการเติบโตของรายได้เพิ่มเติมใน
อนาคต  

 
 และ 2) บรษิทั เคพเีอน็ ไชนีส อะคาเดม ีจ ากดั (KPN Chinese) ประกอบธุรกจิใหบ้รกิารโรงเรยีนสอน

ภาษาจนี ภายใต้ชื่อ โรงเรยีนภาษาและวฒันธรรมจนี ซึ่ง ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2562 KPN Chinese 
มสีาขาภายใตก้ารบรหิารของ KPN Chinese จ านวน 4 สาขา และสาขาภายใตก้ารใหส้ทิธกิารบรหิาร
โรงเรยีนอกีจ านวน 3 สาขาภายในกรุงเทพมหานคร นอกจากนี้ KPN Chinese มแีผนการขยายสาขา
ทัง้ 2 รูปแบบใหเ้พิม่มากขึน้ภายในระยะเวลา 5 ปีขา้งหน้า ในส่วนของ KPN Chinese ปัจจุบนัสาขา
ต่าง ๆ ยังกระจุกตัวอยู่ภายในจังหวดักรุงเทพมหานคร โดยกระแสความนิยมในการเลือกเรียน
ภาษาจนีเป็นภาษาที่สามมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง ดงันัน้ KPN Chinese จงึมโีอกาสทางธุรกิจเพื่อ
สรา้งการเตบิโตของรายไดเ้พิม่เตมิในอนาคต 

  
 นอกจากนี้ KPN Academy และบริษัทย่อยยงัมโีอกาสเข้าประมูลงานโครงการภาครฐัเกี่ยวกับการ

จ าหน่ายเครื่องดนตรแีละการพฒันาทกัษะทางดนตรตีามที ่KPN Music เคยชนะการประมูลในช่วงปี 
2551 – 2560 แต่เนื่องจากช่วงทีผ่่านมามคีวามไม่แน่นอนทางการเมอืง จงึท าใหโ้ครงการดงักล่าวถูก
ชะลอออกไป ดงันัน้ในกรณีทีโ่ครงการภาครฐักลบัมาเปิดประมูลอกีครัง้ในอนาคต จะท าใหบ้รษิทัฯ มี
โอกาสรบัรูมู้ลค่าส่วนเพิม่จากการเขา้รบังานดงักล่าว อย่างไรกต็ามมูลค่าส่วนเพิม่ยงัไม่ไดถู้กรวมอยู่
ในการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของ KPN Academy และบรษิทัย่อย ส าหรบัการท ารายการครัง้นี้ 

 
2) การลดความเสีย่งดา้นโครงสรา้งทางการเงนิและลดผลกระทบดา้นสภาพคล่องในการด าเนินธุรกจิ 

 บรษิทัฯ ช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ดว้ยวธิกีารแลกหุน้สามญัของบรษิทัฯ เพื่อเป็นสิง่ตอบแทน
ให้แก่กลุ่มผู้ถือหุ้นเดมิ โดยไม่มกีารใช้เงนิสด ดงันัน้การเขา้ท ารายการครัง้นี้จงึไม่ส่งผลกระทบต่อ
เงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ และไม่มภีาระหนี้สนิจากการกู้ยมืเงนิเพิม่ขึน้ ท าให้บรษิทัฯ จงึไม่ต้อง
รบัภาระตน้ทุนดอกเบีย้จากการกูย้มืเงนิและภาระหนี้ ซึง่จะมผีลกระทบต่อสภาพคล่องของบรษิทัฯ ใน
ขณะเดยีวกนัการเพิม่ทุนท าใหส่้วนของผูถ้ือหุน้เพิม่ขึน้ จงึเป็นการช่วยลดความเสี่ยงด้านโครงสรา้ง
ทางการเงนิ และเพิม่ความยดืหยุ่นในการจดัหาเงนิทุนเพิม่เตมิส าหรบัการด าเนินโครงการในอนาคต 

 
3) นโยบายเงนิปันผล 

 ในกรณีที่ผลประกอบการของ KPN Academy และบรษิัทย่อย เป็นไปตามแผนธุรกิจ คาดว่ารายได้
และผลก าไรของบรษิทัฯ จะมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ ดงันัน้บรษิทัฯ จะสามารถน าผลก าไรดงักล่าวจ่ายเงนิปัน
ผลให้แก่ผูถ้ือหุน้ตามนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัฯ ในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 40.00 ของ
ก าไรสุทธหิลงัหกัภาษีเงนิได้นิตบิุคคลของงบการเงนิบรษิัทฯ และเงนิส ารองตามกฎหมายตามทีไ่ด้
ก าหนดไวใ้นขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ ทัง้นี้การจ่ายเงนิปันผลดงักล่าวอาจมกีารเปลี่ยนแปลง โดยขึน้อยู่
กับผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ สภาพคล่อง แผนการลงทุน รวมถึงปัจจยัที่
เกีย่วขอ้งในการบรหิารงาน ความจ าเป็น และความเหมาะสมอื่น ๆ ในอนาคต 
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4) การช าระมลูค่าหุน้ของ KPN Academy ดว้ยการแลกหุน้ของบรษิทัฯ ท าใหก้ลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิของ KPN 
Academy ยงัคงมส่ีวนไดเ้สยีใน KPN Academy ผ่านการถอืหุน้ 

บรษิทัฯ ช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ดว้ยวธิกีารแลกหุน้สามญัของบรษิทัฯ เพื่อเป็นสิง่ตอบแทน
ให้แก่กลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมของ KPN Academy โดยไม่มีการใช้เงินสด ดังนัน้การเพิ่มทุนเพื่อเข้าท า
รายการครัง้นี้จงึไม่ส่งผลกระทบต่อแหล่งเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ และไม่มภีาระหนี้สนิจากการ
กู้ยืมเงินเพิ่มขึ้น นอกจากนี้กลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมของ KPN Academy ยังคงมีส่วนได้เสียในผลการ
ด าเนินงานของ KPN Academy จากการถอืหุน้ทางออ้มผ่านบรษิทัฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึอาจมัน่ใจไดว้า่
ผูถ้อืหุน้เดมิจะช่วยผลกัดนัให ้KPN Academy ด าเนินธุรกจิตามแผนการขยายสาขาใหส้ าเรจ็ลุล่วงไป
ไดด้ว้ยดแีละมกีารเตบิโตในอนาคต จงึท าใหเ้กดิประโยชน์อย่างสงูสุดแก่บรษิทัฯ 

7. ประโยชน์ท่ีผู้ถือหุ้นจะพึงได้รบัจากการเพ่ิมทุน/จดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

7.1 นโยบายเงนิปันผล 

บรษิทัฯ มนีโยบายจ่ายเงนิปันผลในอตัราไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 40.00 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษีเงนิได้
นิติบุคคลของงบการเงินบริษัทฯ และเงินส ารองตามกฎหมายตามที่ได้ก าหนดไว้ในข้อบงัคบัของ 
บรษิทัฯ ทัง้นี้การจ่ายเงนิปันผลดงักล่าวอาจมกีารเปลี่ยนแปลง โดยขึน้อยู่กบัผลการด าเนินงาน ฐานะ
ทางการเงนิของบรษิทัฯ สภาพคล่อง แผนการลงทุน รวมถงึปัจจยัทีเ่กี่ยวขอ้งในการบรหิารงาน ความ
จ าเป็น และความเหมาะสมอื่น ๆ ในอนาคต  

7.2 ผูจ้องซื้อหุน้เพิม่ทุนครัง้นี้จะมสีทิธริบัเงนิปันผลจากการด าเนินงาน เริม่ตัง้แต่เมื่อผูจ้องซื้อหุน้เพิม่ทุน
ได้รบัการจดทะเบยีนเป็นผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ แล้วกบัหน่วยงานทีเ่กี่ยวขอ้ง เช่น กระทรวงพาณิชย์ 
เป็นตน้  

8. รายละเอียดอ่ืนใดท่ีจ าเป็นส าหรบัผู้ถือหุ้นเพื่อใช้ประกอบการตดัสินใจในการอนุมติัการเพ่ิมทุน/จดัสรร
หุ้นเพ่ิมทุน 

-ไม่ม-ี 

9. ตารางระยะเวลาการด าเนินการในกรณีท่ีคณะกรรมการบริษทัมมีติให้เพ่ิมทุน/จดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

ล าดบั ขัน้ตอนการด าเนินการ วนั เดือน ปี 

1. ประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2562 20 กนัยายน 2562 

2. ก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มสีิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น 
ครัง้ที ่1/2562 

4 พฤศจกิายน 2562 

3. ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2562 28 พฤศจกิายน 2562 
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ล าดบั ขัน้ตอนการด าเนินการ วนั เดือน ปี 

4. ด าเนินการจดทะเบยีนมติทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ เกี่ยวกบัการเพิม่ทุน
จดทะเบยีน และเรื่องอื่น ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบักระทรวงพาณิชย ์

ภายใน 14 วันนับแต่ วันที่ ที่
ประชุมผูถ้อืหุน้มมีตอินุมตั ิ

5. ด าเนินการเสนอขายและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) 

หลัง จ ากได้ รับ อ นุญาตจาก
ส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ 

6. ด าเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วที่ได้รับจากบุคคลใน
วงจ ากดั และเรื่องอื่น ๆ ที ่เกีย่วขอ้งกบักระทรวงพาณิชย์ 

ภ า ย ใ น  14 ว นั น ับ แ ต ่ว นั ที่
บ ร ิษ ัท ฯ  ไ ด ้ร บั ช า ร ะ ค ่า หุ ้น
สามญัเพิ่มทุน 

บรษิทัฯ ขอรบัรองว่าสารสนเทศในแบบรายงานน้ีถูกตอ้งและครบถว้นทุกประการ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 

 (นายชาล ีสุขสวสัดิ ์และนายอารกัษ์ สุขสวสัดิ)์ 

 กรรมการผูม้อี านาจลงนาม 

 



 

1 

 

สารสนเทศเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของบริษทัฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั  

ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรอื “ECF”) ครัง้ที่ 
9/2562 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 20 กันยายน 2562  มีมติอนุมตัิเห็นควรให้น าเสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 
1/2562 เพื่อพจิารณาจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ จ านวนไม่เกนิ 191,742,674 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 
บาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนไม่เกนิรอ้ยละ 16.66 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและช าระแล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเพิม่
ทุนช าระแล้วใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในบรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั (“KPN Academy”) ไดแ้ก่ (1) นายณพ ณรงค์เดช (2) 
โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี (3) นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ และ (4) นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง (“กลุ่มผู้ถือหุ้น
เดิม”) ในราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าที่ราคาหุ้นละ 2.40 บาท รวมเป็นมูลค่า 460,182,417.60 บาท เพื่อ
ช าระเป็นค่าหุน้สามญัของ  KPN Academy โดยกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมตกลงที่จะโอนหุ้นสามัญของ KPN Academy ใน
จ านวนไม่น้อยกว่า 14,947,300 หุน้ หรอืคดิเป็นไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดทีช่ าระแล้วของ KPN 
Academy ในราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมลูค่าไม่น้อยกว่า 460,182,417.60 บาท ใหแ้ก่บรษิทัฯ 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ขอเรียนว่า นอกจากการเข้าซื้อหุ้นที่จะซื้อขายจากกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมแล้ว บริษัทฯ อยู่
ระหว่างการเจรจาเพื่อขอซื้อหุน้ทัง้หมดใน KPN Academy จากผูถ้อืหุน้รายอื่นเพิม่เตมิภายใตเ้งือ่นไขเดยีวกนักบักลุ่ม
ผูถ้อืหุน้เดมิ ดงันัน้ ในกรณีมกีารเปลี่ยนแปลงการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อเป็นค่าตอบแทนส าหรบัการซื้อขายหุ้น
สามญัทีเ่พิม่ขึน้ บรษิทัฯ จะด าเนินการประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ เพื่อปรบัแก้รายละเอยีดการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่
ทุน (หากม)ี และจะด าเนินการแจง้ใหต้ลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ทราบตามกฎหมายและ
กฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้งต่อไป  

โปรดพจิารณารายละเอยีดของรายการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy เพิม่เตมิในสารสนเทศรายการ
ไดม้าซึง่สนิทรพัย ์(บญัช ี1) ของบรษิทัฯ  

โดยการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ นัน้เป็นการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
(Private Placement) จ านวนไม่เกนิ 191,742,674 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท ในราคาเสนอขายเท่ากบัราคา
ไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึ่งเป็น
ราคาทีด่ทีีสุ่ดตามสภาวะตลาดในช่วงทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผู้
ถอืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึ่งในกรณีใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าทีร่าคาหุ้นละ 2.40 บาท (“ราคาขัน้ต า่”) 
โดยราคาตลาดเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 72/2558 เรื่องการอนุญาตใหบ้รษิทัจดทะเบยีน
เสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั (“ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 72/2558”) โดยค านวณ
จากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการแต่ไม่เกนิ 15 วนั
ท าการตดิต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้นัน้ โดยราคาทีน่ ามาถวัเฉลี่ยดงักล่าวต้องใชร้าคาเฉลี่ยของการซื้อ
ขายหุน้นัน้ในแต่ละวนั ทัง้นี้ วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลงัไม่เกนิกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกทีเ่สนอขาย
หุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) คอื กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ ในกรณีทีค่ณะกรรมการของบรษิทัฯ เหน็
ว่ามเีหตุอนัสมควรเมื่อพจิารณาถงึประโยชน์ทีด่ทีีสุ่ดของบรษิทัฯ คณะกรรมการของบรษิทัฯ อาจก าหนดราคาเสนอขาย
โดยมีส่วนลดแต่ไม่เกินร้อยละ 10 ของราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ าหนักข้างต้นโดยในการก าหนดส่วนลดดังกล่าว
คณะกรรมการของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาจากสภาวะตลาด ณ ขณะนัน้ดว้ยแลว้ ซึง่ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่า 
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ตามทีก่ าหนดไวใ้นภาค 2 หมวดที ่1 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่ทจ. 72/2558 โดยเป็นการเสนอขาย
ทีผู่ถ้อืหุน้มมีตมิอบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาด 

อย่างไรกด็ ีหากมผีูถ้อืหุน้รายอื่นตกลงขายหุน้ KPN Academy ใหก้บับรษิทัฯ ภายใตเ้งือ่นไขเดยีวกบัการเขา้
ท ารายการในครัง้นี้ จนเป็นเหตุใหหุ้น้สามญัเพิม่ทุนทีบ่รษิทัฯ ออกไวไ้ม่เพยีงพอต่อการช าระราคาหุน้ KPN Academy 
บรษิทัฯ จะจดัใหม้กีารประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ เพื่อพจิารณาออกหุน้สามญัเพิม่ทุนเพิม่เตมิในราคาเสนอขายและ
เงือ่นไขเดยีวกนักบัการออกหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บักลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ 

การเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ในครัง้นี้ จะต้องไดร้บัความเหน็ชอบจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้
ครัง้ที ่1/2562 ของบรษิทัฯ ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมี
สทิธอิอกเสยีงลงคะแนน นอกจากนี้ บรษิัทฯ จะต้องด าเนินการน าส่งค าขอเอกสารหลกัฐานตามทีก่ าหนดในประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 72/2558 ต่อส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์ก่อน
การเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ดว้ย  

ทัง้นี้ ขอ้มลูอนัเป็นสาระส าคญัต่อการตดัสนิใจของผูถ้อืหุน้มดีงัต่อไปนี้ 

1. รายละเอียดของการเสนอขาย การก าหนดราคาเสนอขาย ความเหมาะสมของราคาหุ้นท่ีออกใหม่ 
และการก าหนดราคาตลาด 

1.1. รายละเอียดของการเสนอขาย 

บริษัทฯ จะออกหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 191,742,674 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 
บาท เพื่อช าระมูลค่าการลงทุนในหุ้นสามญัของ KPN Academy ให้แก่ กลุ่มผู้ถือหุ้นเดิม โดยก าหนดราคา
เสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าวเท่ากบัราคาไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัทีค่ณะกรรมการ
บรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึง่เป็นราคาทีด่ทีีสุ่ดตามสภาวะตลาดในช่วงทีเ่สนอขายหุน้
ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึง่ในกรณีใด ๆ ราคา
เสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าทีร่าคาหุน้ละ 2.40 บาท โดยราคาตลาดเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 72/2558 รวมเป็นมลูค่า 460,182,417.60 บาท เพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนในการเขา้ท า
รายการลงทุนในหุ้นสามญัของ KPN Academy จ านวน 14,947,300 หุ้น หรอืคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 57.52 
ของจ านวนหุน้ทัง้หมดทีช่ าระแลว้ของ KPN Academy รวมเป็นมลูค่าทัง้สิน้ 460,182,417.60 บาท  

บรษิทัฯ จะด าเนินการจดัสรรหุน้สามญัดงักล่าวขา้งตน้ ใหแ้ก่บุคคลดงัต่อไปนี้ 

(ก) จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นายณพ ณรงค์เดช จ านวนไม่เกนิ 156,666,667 หุน้ มูลค่าทีต่ราไว้
หุน้ละ 0.25 บาท  

เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าที่ก าหนดขา้งต้น มูลค่าเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นายณพ ณรงค์
เดช จะเท่ากบั 376,000,000.80 บาท เพื่อเป็นการช าระค่าตอบแทนการซื้อหุน้ของ KPN Academy 
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โดยนายณพ ณรงคเ์ดช จะช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เป็นหุน้ของ KPN Academy จ านวน 
12,212,950 หุน้ ในราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิเป็นมลูค่ารวม 376,000,000.80 บาท  

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ส าหรบัธุรกรรมการจดัสรรหุน้สามญัเพื่อช าระค่า
หุน้ของ KPN Academy ในคราวนี้ นายณพ ณรงค์เดชจะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ 
โดยถอืหุน้ในสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 13.61 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ 
(ภายหลงัการจดทะเบยีนเพิม่ทุนช าระแล้วของบรษิทัฯ) โดยนายณพ ณรงค์เดช จะมสีทิธเิสนอชื่อ
บุคคลเขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการของบรษิทัฯ ตามจ านวนทีจ่ะไดม้กีารตกลงกบับรษิทัฯ ซึ่งหากมี
ความคบืหน้าประการใด บรษิทัฯ จะแจง้ใหผู้ถ้อืหุน้และผูล้งทุนทราบผ่านทางตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
รวมทัง้ปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามกฎและระเบยีบทีเ่กี่ยวขอ้งกบัองค์ประกอบของคณะกรรมการของ
บรษิทัจดทะเบยีนต่อไป 

(ข) จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ีจ านวนไม่เกนิ 16,666,667 
หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท  

เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าทีก่ าหนดขา้งต้น มูลค่าเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่โกลเดน้ ไท
เกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี จะเท่ากบั 40,000,000.80 บาท เพื่อเป็นการช าระค่าตอบแทนการซื้อ
หุน้ของ KPN Academy โดยโกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี จะช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทุน
ของบรษิทัฯ เป็นหุน้ของ KPN Academy จ านวน 1,299,250 หุน้ ในราคาหุน้ละ 30.787 บาท คดิ
เป็นมูลค่ารวม 40,000,000.80 บาท 

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ส าหรบัธุรกรรมการจดัสรรหุน้สามญัเพื่อช าระค่า
หุน้ของ KPN Academy ในคราวนี้ โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ีจะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้
ของบรษิทัฯ โดยถอืหุน้ในสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 1.45 ของจ านวนหุน้ที่จ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมด
ของบรษิทัฯ (ภายหลงัการจดทะเบยีนเพิม่ทุนช าระแล้วของบรษิทัฯ) 

ทัง้นี้ เนื่องจาก นายณพ ณรงค์เดช เป็นผูร้บัประโยชน์ของโกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีี 
ดงันัน้ โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ีจงึมคีวามสมัพนัธ์ทีเ่ขา้ลกัษณะเป็นการกระท า
ร่วมกนั (Acting in Concert) (“บุคคลท่ีกระท าการร่วมกนั”) ของนายณพ ณรงค์เดช จะมผีลให้
นายณพ ณรงค์เดช และบุคคลทีก่ระท าการร่วมกนั ถอืหุน้ของบรษิทัฯ รวมกนัทัง้สิน้ 173,333,334 
หุน้ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 15.06 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ (ภายหลงั
การจดทะเบยีนเพิม่ทุนช าระแล้วของบรษิทัฯ) 

(ค) จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย ์จ านวนไม่เกนิ 13,333,334 หุน้ มูลค่าทีต่รา
ไวหุ้น้ละ 0.25 บาท  

เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าทีก่ าหนดขา้งต้น มูลค่าเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นายณัฐวุฒ ิเภา
โบรมย์ จะเท่ากบั 32,000,001.60 บาท เพื่อเป็นการช าระค่าตอบแทนการซื้อหุน้ของ KPN Academy 
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โดยนายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ จะช าระค่าหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบริษัทฯ เป็นหุ้นของ KPN Academy 
จ านวน 1,039,400 หุน้ ราคาหุน้ละ 30.787  บาท คดิเป็นมลูค่ารวม 32,000,001.60 บาท 

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ส าหรบัธุรกรรมการจดัสรรหุน้สามญัเพื่อช าระค่า
หุน้ของ KPN Academy ในคราวนี้ นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์จะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดย
ถอืหุน้ในสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 1.16 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ 
(ภายหลงัการจดทะเบยีนเพิม่ทุนช าระแล้วของบรษิทัฯ) และ 

(ง) จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง จ านวนไม่เกนิ 5,076,006 หุน้ มูลค่าทีต่ราไว้
หุน้ละ 0.25 บาท  

เมื่อค านวณจากราคาขัน้ต ่าทีก่ าหนดขา้งต้น มูลค่าเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่นางแสงเดอืน 
อิว่บ ารุง จะเท่ากบั 12,182,414.40 บาท เพื่อเป็นการช าระค่าตอบแทนการซื้อหุน้ของ KPN 
Academy โดยนางแสงเดอืน อิว่บ ารุง จะช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ เป็นหุน้ของ KPN 
Academy จ านวนหุน้ 395,700 หุน้ บาท ราคาหุ้นละ 30.787 บาท คดิเป็นม ูลค่ารวมทัง้สิน้ 
12,182,414.40 บาท 

ภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ส าหรบัธุรกรรมการจดัสรรหุน้สามญัเพื่อช าระค่า
หุน้ของ KPN Academy ในคราวนี้ นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง จะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ โดย
ถอืหุน้ในสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 0.44 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ 
(ภายหลงัการจดทะเบยีนเพิม่ทุนช าระแล้วของบรษิทัฯ) 

ภาพโครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ก่อนและหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน เป็นดงันี้ 

ก่อนการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุน หลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุน 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ บนสมมตฐิานการแลกหุน้ทีร่าคาออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในราคาไม่ต ่ากว่าหุน้ละ 2.40 บาท 

จากการทีผู่ถ้อืหุน้ใน KPN Academy จะได้รบัจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ในสดัส่วนไม่เกนิรอ้ยละ 
16.6 ของหุ้นที่ออกและช าระแล้วของบริษัทฯ ภายหลงัการเพิ่มทุนช าระแล้วนัน้ กลุ่มผู้ถือหุ้นเดมิใน KPN 
Academy จะไม่มหีน้าทีต่้องท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของบรษิทัฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบั

บรษิทัฯ 

กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ ของ 

KPN Academy 

บรษิทัฯ กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิของ 

KPN Academy 

เสนอขายหุน้

สามญัเพิม่ทุน 

ไม่เกนิ 16.66% 

ผูถ้อืหุน้เดมิ

ของบรษิทัฯ 
ผูถ้อืหุน้เดมิ

ของบรษิทัฯ 

ไม่น้อยกว่า 83.34% 100.00% 
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ตลาดทุน ที ่ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวธิกีารในการเขา้ถอืหลักทรพัย์เพื่อครอบง ากจิการ 
(“ประกาศเร่ืองการเข้าถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ”)   

การจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหแ้ก่กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิในครัง้นี้ จะไม่ส่งผลใหผู้ถ้อืหุน้รายใดในกลุ่มผู้
ถอืหุน้เดมิมาเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ทีถ่อืครองหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในลกัษณะทีเ่พิม่ขึน้จนถงึหรอืขา้มผา่น
จุดทีต่้องท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (Tender Offer) ตามทีก่ าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่
ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงือ่นไข และวธิกีารในการเขา้ถอืหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากจิการ (รวมทัง้ที่แกไ้ข
เพิม่เตมิ) นอกจากนี้ เวน้แต่ความสมัพนัธ์ระหว่าง นายณพ ณรงค์เดช และ โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์
แอลทีดี ซึ่งเป็นบุคคลที่กระท าการร่วมกัน ความสัมพนัธ์หรือพฤติกรรมระหว่างกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมไม่เข้า
ลกัษณะเป็นการกระท าร่วมกนั (Acting in Concert) ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 7/2552 
เรื่อง ก าหนดลกัษณะความสมัพนัธ์หรือพฤติกรรมที่เขา้ลกัษณะเป็นการกระท าร่วมกบับุคคลอื่น และการ
ปฏบิตักิารตามมาตรา 246 และมาตรา 247 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ)  

นอกจากนี้ กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิไม่ใช่บุคคลทีม่คีวามเกีย่วโยงกันของบรษิทัฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ลงวนัที ่31 สงิหาคม 2551 
(รวมทัง้ทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 
พฤศจกิายน 2546 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัฯ”) และไม่ใช่บุคคลที่
จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้รหิารหรอืผูม้อี านาจควบคุมของบรษิทัฯ ตามประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัฯ  

ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะด าเนินการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ไดต้่อเมื่อ (1) 
คณะกรรมการบรษิทัฯ ได้ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่ดทีีสุ่ดตามสภาวะตลาด
ในช่วงทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ซึ่งในกรณีใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าที ่2.40 บาทต่อหุน้ 
ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 (2) ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้
ครัง้ที ่1/2562 ไดม้มีตอินุมตัิรายการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy และการจดัสรรหุน้สามญัเพื่อ
ช าระค่าหุน้ของ KPN Academy รวมทัง้เรื่องอื่นใดทีเ่กี่ยวขอ้ง และ (3) บรษิทัฯ ไดด้ าเนินการอื่นใดตามกฎ
และระเบยีบทีเ่กี่ยวขอ้งแล้ว 

หากราคาเสนอขายหุน้ดงักล่าวต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาซื้อขายถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุน้ของบรษิทัฯ ใน
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ย้อนหลงั 7 ถึง 15 วนัท าการก่อนวนัแรกทีท่ าการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อ นายณพ 
ณรงค์เดช โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีนีายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ และ นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง ตามที่
กล่าวมาขา้งต้น บรษิทัฯ จะด าเนินการหา้ม นายณพ ณรงค์เดช โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีนีาย
ณฐัวุฒ ิเภาโบรมย ์และ นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง น าหุน้ทีไ่ดร้บัจากการเสนอขายหุน้ต่อบุคคลในวงจ ากดัทัง้หมด
ออกขายภายในก าหนดระยะเวลา 1 ปี นับแต่วนัทีหุ่น้ดงักล่าวเริม่ท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ (Silent 
Period) โดยภายหลงัจากวนัที่หุ้นในส่วนเพิ่มทุนดงักล่าวท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ครบก าหนด
ระยะเวลา 6 เดอืน อย่างไรกต็าม นายณพ ณรงค์เดช โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดีนีายณัฐวุฒ ิเภา
โบรมย์ และ นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง สามารถทยอยขายหุน้ทีถู่กสัง่หา้มขายไดใ้นจ านวนรอ้ยละ 25 ของจ านวน
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หุ้นทัง้หมดที่ถูกสัง่ห้ามขาย ตามประกาศตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย  เรื่อง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และ
วธิกีารพจิารณาค าขอให้รบัหุ้นสามญัหรอืหุ้นบุรมิสทิธใินส่วนเพิม่ทุนเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน พ.ศ. 2558 
ประกอบกบัหนังสอืเวยีนของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่องการก าหนดระยะเวลาหา้มขายหุน้ (Silent Period) ส าหรบั
การเสนอขายหุน้หรอืหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพต่อบุคคลในวงจ ากดั ฉบบัลงวนัที ่29 เมษายน 2558 

ขอ้มลูของผูท้ีจ่ะไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  

(1) ชื่อ-นามสกุล: นายณพ ณรงค์เดช 

สญัชาต:ิ ไทย 

อาชพีและประสบการณ์ท างาน: เป็นนักธุรกจิที่มคีวามรู้ความสามารถในธุรกจิดา้นดนตรแีละธุรกจิ
โรงไฟฟ้าพลงังานลม นายณพ ณรงค์เดชเป็นผูส้านต่อและบรหิารงานสถาบนัดนตรเีคพเีอน็ และมี
เจตนารมณ์ในการประกอบธุรกจิทีเ่กี่ยวขอ้งกบัดนตรโีดยเชื่อว่าดนตรสีามารถส่งเสรมิ และจรรโลง
สงัคมไดแ้ละดนตรยีงัมบีทบาทในการพฒันาคุณภาพชวีติและจติใจของเยาวชน ณ ปัจจุบนั นายณพ 
ณรงค์เดช เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ KPN Academy และเป็นประธานกรรมการและกรรมการผูม้ี
อ านาจลงนามของ KPN Academy 

ความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ กรรมการ ผูบ้รหิาร หรอืผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ: ไม่ม ี

(2) ชื่อ-นามสกุล: นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ 

สญัชาต:ิ ไทย 

อาชพีและประสบการณ์ท างาน: เป็นนักธุรกจิทีม่คีวามรูค้วามสามารถในธุรกจิดา้นดนตรแีละธุรกจิที่
เกี่ ยวข้องกับร้านอาหาร โดยนายณ ัฐว ุฒ  ิเภ า โบรมย ์ เ คย เป็นผู ถ้ อืหุ น้ ในธ ุรก จิ ร า้น 
เบเกอรีแ่ละรา้นอาหารชัน้น า รวมถึงเป็นกรรมการและกรรมการอิสระในบรษิัทจดทะเบยีนหลาย
แห่ง ณ ปัจจุบนั นายณัฐวุฒ ิเภาโบรมย์ เป็นผูถ้อืหุน้ของ KPN Academy และเป็นรองประธาน
กรรมการและกรรมการผูม้อี านาจลงนามของ KPN Academy 

ความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ กรรมการ ผูบ้รหิาร หรอืผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ: ไม่ม ี

(3) ชื่อ-นามสกุล: นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง 

สญัชาต:ิ ไทย 

อาชพีและประสบการณ์ท างาน: เป็นนักธุรกจิทีม่คีวามรูค้วามสามารถในธุรกจิดา้นการบรกิาร โดย
นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง ปัจจุบนัเป็นผูบ้รหิารในธุรกจิรา้น เบเกอรีแ่ละรา้นอาหารชัน้น า ณ ปัจจุบนั 
นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง เป็นผูถ้อืหุน้ของ KPN Academy และเป็นกรรมการของ KPN Academy 
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ความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ กรรมการ ผูบ้รหิาร หรอืผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ: ไม่ม ี

(4) ขอ้มลูบรษิทั โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ี 

ช่ือบริษทั  โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ี 

สญัชาติ หมู่เกาะเวอร์จนิ 

รายชื่อกรรมการ  GREEENLAND LIMITED 

ผู้รบัประโยชน์ (Beneficial Owner) นายณพ ณรงค์เดช 

ความสมัพนัธ์กบับริษทัฯ กรรมการ 
ผู้บริหาร หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ
บริษทัฯ 

ไม่ม ี

 

1.2. การก าหนดราคาเสนอขาย และความเหมาะสมของราคาหุ้นท่ีออกใหม่ของบริษทัฯ 

บรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ จ านวนไม่เกนิ 191,742,674 หุน้ ในราคาเสนอ
ขายเท่ากบัราคาไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขาย
หุน้ตามราคาตลาดซึง่เป็นราคาทีด่ทีีสุ่ดตามสภาวะตลาดในช่วงทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บั
การมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ซึ่งในกรณีใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคา
ขัน้ต ่าที่ราคาหุ้นละ 2.40 บาท โดยราคาตลาดเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 
72/2558โดยค านวณจากราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 
7 วนัท าการแต่ไม่เกนิ 15 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้นัน้ โดยราคาทีน่ ามาถวัเฉลีย่
ดงักล่าวตอ้งใชร้าคาเฉลีย่ของการซื้อขายหุน้นัน้ในแต่ละวนั ทัง้นี้ วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ต้องยอ้นหลงั
ไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกทีเ่สนอขายหุ้นสามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) คอื 
กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ ในกรณีทีค่ณะกรรมการของบรษิทัฯ เหน็ว่ามเีหตุอนัสมควรเมื่อพจิารณาถงึประโยชน์ที่ดี
ที่สุดของบรษิัทฯ คณะกรรมการของบรษิัทฯ อาจก าหนดราคาเสนอขายโดยมส่ีวนลดแต่ไม่เกนิร้อยละ 10 
ของราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักข้างต้นโดยในการก าหนดส่วนลดดงักล่าวคณะกรรมการของบริษัทฯ ได้
พจิารณาจากสภาวะตลาด ณ ขณะนัน้ดว้ยแลว้ ซึง่ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่า ตามทีก่ าหนดไวใ้น
ภาค 2 หมวดที ่1 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่ทจ. 72/2558 โดยเป็นการเสนอขายทีผู่ถ้อื
หุน้มมีตมิอบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาด 

ทัง้นี้ ราคาขัน้ต ่าของบรษิทัฯ หุ้นละ 2.40 บาทต่อหุ้น เป็นมูลค่าที่ได้จากการเจรจาต่อรองระหว่างบรษิทัฯ 
และกลุ่มผู้ถือหุน้เดมิ โดยพจิารณาควบคู่กบัราคาจากการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมด้วยวิธมีูลค่าปัจจุบนัของ
กระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึ่งค านวณแบบรวมส่วนธุรกจิ (Sum of the Part)  โดย
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จากการประมาณการพบว่ามูลค่ายุตธิรรมของบรษิทัฯ อยู่ระหว่าง 1,926.75 - 2,770.17 ล้านบาท และคดิ
เป็นมูลค่าต่อหุ้นระหว่าง 2.01 - 2.89 บาทต่อหุ้น ซึ่งราคาขัน้ต ่าของบรษิัทฯ หุ้นละ 2.40 บาทต่อหุ้น อยู่
ในช่วงของมลูค่ายุตธิรรมของบรษิทัฯ ทีป่ระเมนิได ้2.01 - 2.89 บาทต่อหุน้ 

1.3. การก าหนดราคาตลาด 

บรษิัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่ กลุ่มผู้ถือหุ้นเดมิ ในราคาไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของ
ราคาตลาด ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 72/2558 โดยค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วง
น ้าหนักของหุ้นสามญัของบริษัทฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ย้อนหลงั 7 วนัท าการแต่ไม่เกิน 15 วันท าการ
ตดิต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้นัน้ โดยราคาทีน่ ามาถวัเฉลีย่ดงักล่าวตอ้งใชร้าคาเฉลีย่ของการซื้อ
ขายหุน้นัน้ในแต่ละวนั ทัง้นี้ วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ต้องยอ้นหลงัไม่เกนิกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่
เสนอขายหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) คอื กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ ซึง่ราคาเสนอขายจะไม่
ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าที ่2.40 บาทต่อหุน้ 

หากราคาเสนอขายหุน้ดงักล่าวต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาซื้อขายถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของหุน้ของบรษิทัฯ ใน
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ยอ้นหลงั 7 ถงึ 15 วนัท าการก่อนวนัแรกทีท่ าการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อ นายณพ 
ณรงคเ์ดช โกลเดน้ ไทเกอร ์แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ีนายณฐัวุฒ ิเภาโบรมย ์และ นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง ตามที่
กล่าวมาขา้งตน้ บรษิทัฯ จะด าเนินการหา้ม นายณพ ณรงคเ์ดช โกลเดน้ ไทเกอร ์แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ีนาย
ณัฐวุฒิ เภาโบรมย์ และ นางแสงเดือน อิ่วบ ารุง น าหุ้นที่ได้รบัจากการเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัด
ทัง้หมดออกขายภายในก าหนดระยะเวลา 1 ปี นับแต่วนัทีหุ่น้ดงักล่าวเริม่ท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
(Silent Period) โดยภายหลงัจากวนัที่หุ้นในส่วนเพิม่ทุนดงักล่าวท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ครบ
ก าหนดระยะเวลา 6 เดอืน อย่างไรกต็าม นายณพ ณรงค์เดช โกลเดน้ ไทเกอร์ แอสโซซเิอทส ์แอลทดี ีนาย
ณฐัวุฒ ิเภาโบรมย ์และ นางแสงเดอืน อิว่บ ารุง สามารถทยอยขายหุน้ทีถู่กสัง่หา้มขายไดใ้นจ านวนรอ้ยละ 25 
ของจ านวนหุ้นทัง้หมดที่ถูกสัง่ห้ามขาย ตามประกาศตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลกัเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวธิกีารพจิารณาค าขอใหร้บัหุน้สามญัหรอืหุน้บุรมิสทิธใินส่วนเพิม่ทุนเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน 
พ.ศ. 2558 ประกอบกับหนังสือเวยีนของตลาดหลกัทรพัย์เรื่องการก าหนดระยะเวลาห้ามขายหุ้น (Silent 
Period) ส าหรบัการเสนอขายหุ้นหรอืหลกัทรพัย์แปลงสภาพต่อบุคคลในวงจ ากดั ฉบบัลงวนัที่ 29 เมษายน 
2558 

1.4. แผนการเสนอขาย 

ก าหนดการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนส าหรบัรายการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy ดงักล่าวภายใน
ไตรมาสที ่1 ของปี 2563 ภายใตเ้งือ่นไขในการเขา้ท ารายการทีร่ะบุไวใ้นสารสนเทศรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 
(บญัช ี1) ของบรษิทัฯ 

2. วตัถปุระสงคใ์นการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุน แผนการใช้เงิน 

2.1. วตัถปุระสงคใ์นการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุนและแผนการใช้เงิน และรายละเอียดโครงการ 
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บริษัทฯ มีวตัถุประสงค์ในการออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนเพื่อการช าระมูลค่าการลงทุนในหุ้นสามญัของ KPN 
Academy จ านวนไม่น้อยกว่า 14,947,300 หุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ของจ านวนหุน้ที่
ออกและช าระแลว้ของ KPN Academy  

รายละเอยีดของการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy 

ชื่อกจิการ : บรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั 

วนัทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ : 2 ธนัวาคม 2556 

ทีต่ัง้ส านักงานใหญ่ : 77/1 ซอยร่วมศริมิติร แขวงจอมพล เขตจตุจกัร กรุงเทพมหานคร 

ทุนจดทะเบยีนและทุนช าระแลว้ : 259,850,000 บาท 

จ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ : 25,985,000 หุน้ 

มลูค่าหุน้ทีต่ราไว ้ : 10 บาท 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : กจิกรรมของบรษิทัโฮลดิง้ทีไ่ม่ไดล้งทุนในธุรกจิการเงนิเป็นหลกั 

ทัง้นี้ โปรดพจิารณารายละเอยีดตาม สารสนเทศเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์(บญัช ี1) เรื่องการเขา้ซื้อ
หุน้สามญัของบรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั  

2.2. โอกาสท่ีจะสร้างรายได้ให้กบับริษทัฯ 

การพจิารณาเพิม่ทุนเพื่อช าระและเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ถอืหุน้สามญั
ของ KPN Academy ในสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ซึ่งท าใหบ้รษิทัสามารถขยายการลงทุนไปยงัธุรกจิ
การศกึษาเพื่อเพิม่โอกาสในการสรา้งรายไดแ้ละก าไรใหก้บับรษิทัฯ ในอนาคต อกีทัง้ ยงัสามารถลดความเสีย่ง
จากการพึง่พารายไดห้ลกัจากธุรกจิเฟอร์นิเจอร์ เนื่องจาก KPN Academy และบรษิัทย่อย ประกอบธุรกจิที่
หลากหลายและมศีกัยภาพในการเตบิโต กล่าวคอื KPN Academy ก่อตัง้ขึน้ในปี 2556 ซึ่งเป็นบรษิทัทีจ่ดัตัง้
ขึน้มาโดยมวีตัถุประสงค์เพื่อจดัโครงสรา้งธุรกจิ โดยรวบรวมธุรกจิทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการศกึษาของกลุ่มเคพเีอน็ 
โดยในปัจจุบัน KPN Academy ด าเนินธุรกิจการลงทุนในหุ้นสามัญของ KPN Music KPN Chinese และ
บรษิทัย่อยอื่นๆ รวมถงึการเป็นตวักลางในการจดัสรรเงนิทุน ดงันัน้รายไดส่้วนใหญ่ของ KPN Academy จงึ
มาจากดอกเบีย้รบัทีเ่กดิจากการใหกู้ย้มืระหว่างกนั และรายไดก้ารบรหิารจดัการจากบรษิทัย่อย ขณะเดยีวกนั 
KPN Academy ยงัเป็นผูร้บัผดิชอบค่าใชจ้่ายส่วนกลางทัง้หมดจากบรษิทัย่อย  

ทัง้นี้ ในช่วงปี 2561 - 2562 KPN Academy ซึ่งมจีุดเด่นดา้นชื่อเสยีงของแบรนด์ และดา้น Community ของ
กลุ่มเด็กนักเรยีนมาอย่างยาวนาน จงึเป็นโอกาสในการเขา้สู่ธุรกิจสื่อการสอนออนไลน์ และธุรกิจแนะแนว
การศกึษาเพื่อเตรยีมเขา้ศกึษาต่อในระดบัอุดมศกึษา ภายใต้ชื่อ “U-Sierra” ซึ่งจะกลายเป็นธุรกิจหลกัของ 
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KPN Academy ในอนาคต โดยแพลทฟอร์มดงักล่าวมวีตัถุประสงค์เพื่อตอบโจทย์ความตอ้งการของนักเรยีน
ระดบัมธัยมศกึษาทีต่้องการพฒันาศกัยภาพของตนเองเพิม่เตมิ รวมถงึการขอค าแนะน าเพื่อเขา้ศกึษาต่อใน
ระดับอุดมศึกษาของประเทศไทย อย่างไรก็ตามปัจจุบัน U-Sierra อยู่ระหว่างการทดลองใช้งาน และ
คาดการณ์ว่าจะเริม่ด าเนินการอย่างเป็นทางการในปี 2563 เป็นต้นไป ส าหรบัรายละเอยีดทางธุรกจิเพิม่เตมิ
ของ U-Sierra คือ การให้บริการแนวข้อสอบพร้อมเฉลยและเทคนิค , ระบบการทดสอบออนไลน์, ระบบ
วเิคราะห์ผลสอบและแจง้คะแนน, ระบบช่วยคน้หาคณะในแต่ละมหาวทิยาลยั, ระบบแนะน าคณะทีเ่หมาะสม
กบัคะแนน, ระบบวเิคราะห์คะแนนตามความสามารถของผูส้อบ , แนะน าคอร์สเรยีนเพื่อเสรมิจุดอ่อน, และ
ระบบจ าลองการยื่นคะแนนแข่งกบัผู้อื่น จากขอบเขตการใหบ้รกิารที่กล่าวไปขา้งต้นสามารถตอบโจทย์ของ
นักเรยีนที่มคีวามต้องการเขา้ศกึษาต่อในระดบัอุดมศกึษาได้อย่างครบถ้วนและเพิม่โอกาสของความส าเรจ็
ตามเป้าหมายมากยิ่งขึ้น นอกจากนี้ระบบการเรียนการสอนเพื่อเสริมทักษะยงัมีความยืดหยุ่น กล่าวคือ 
ผู้ใช้บริการสามารถออกแบบหลกัสูตรที่ตัวเองต้องการเรียน แทนที่จะต้องสมคัรเรียนให้ครบทุกบทเรยีน
เหมอืนโรงเรยีนกวดวชิาทัว่ไป 

นอกจากนี้  KPN Academy ยังประกอบธุรกิจฝึกอบรมพัฒนาบุคลากรแก่องค์กรชัน้น าต่าง ๆ ในด้าน 
Leadership, Sales, และ Individual Effectiveness  

ทัง้นี้ ตามเงื่อนไขบงัคบัก่อน KPN Academy จะต้องจ าหน่าย โอน หรอื กระท าการอื่นใด ต่อหุ้นในบรษิัท
จ ากัดอื่นที่ถือโดย KPN Academy นอกเหนือจากหุ้นของ KPN Music และ KPN Chinese  ซึ่งจะส่งผลให้
ทา้ยทีสุ่ดแล้ว KPN Academy ไม่มกีรรมสทิธิใ์นหุน้สามญัหรอืหุน้บุรมิสทิธิใ์นกจิการอื่นใด นอกเหนือจากหุน้
สามญัใน KPN Music และหุน้สามญัใน KPN Chinese โดยบรษิทัทัง้ 2 แห่ง มรีายละเอยีดการประกอบธุรกจิ 
ดงันี้ 

1) บรษิทั เคพเีอน็ มวิสคิ จ ากดั (“KPN Music”) ประกอบธุรกจิโรงเรยีนสอนดนตร ีภายใต้ชื่อ สถาบนัดนตรเีค
พเีอน็ ซึง่ก่อตัง้โดย คุณหญงิพรทพิย ์ณรงคเ์ดช ผูซ้ึง่มคีวามเชีย่วชาญและความสนใจในกจิกรรมทางดา้นดนตรี
ต่าง ๆ มาอย่างยาวนาน และ คุณณพ ณรงค์เดช บุตรชายผู้สานต่อและบรหิารงาน โดย KPN Music เริ่ม
ด าเนินธุรกิจในปี 2542 และมสีาขาแรกทีอ่าคารเคพเีอ็นทาวเวอร์ บนถนนพระราม 9 ซึ่งในตอนนัน้ถือเป็น
ส านักงานใหญ่ของ KPN Music ดว้ย โดยภายหลงั สถาบนัดนตรเีคพเีอน็พระราม 9 พรอ้มใบอนุญาตโรงเรยีน 
ได้ถูกโอนย้ายไปที่ศูนย์การค้าสยามฟิวเจอร์ ช็อปป้ิงเซ็นเตอร์ทองหล่อ 15 (เจ อเวนิว ทองหล่อ) ตัง้แต่ปี 
2549 จนถึงปัจจุบนั ซึ่งสาขาทองหล่อแห่งนี้ ถือเป็นสาขาสถาบนัต้นแบบส าหรบัผู้ประกอบการที่สนใจซื้อ
สญัญาแฟรนไชส ์KPN Music ไปประกอบธุรกจิ ซึ่งหลงัจาก KPN Music ด าเนินธุรกจิการสอนดนตรไีป 2-3 
ปี กเ็ริม่มผีูป้ระกอบการอื่น มาตดิต่อขอซื้อสทิธแิฟรนไชสไ์ปประกอบธุรกจิ และมสีาขาแฟรนไชส์ 4 สาขาแรก
อยู่ที ่สาขาสยามสแควร ์สาขาเซน็ทรลัลาดพรา้ว สาขาปิยรมย ์และสาขาสวีล ีรงัสติ 

ทัง้นี้ ภารกิจของสถาบนัดนตรีเคพีเอ็น คือ การสอนดนตรีที่สอดคล้องกับมาตรฐานหลกัสูตรสากล และมี
เป้าหมายหลกัคือการสร้างโรงเรียนดนตรีที่ดีที่สุดส าหรบัผู้คน โดยหลกัสูตรการเรียนการสอนในสถาบนั
ดนตรเีคพเีอน็เป็นเป็นหลกัสตูรทีท่างสถาบนัพฒันาหลกัสตูรขึน้มาเพื่อใหเ้หมาะสมกบัผูเ้รยีนดนตรใีนประเทศ
ไทย โดย ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2562 KPN Music มสีาขาภายใตก้ารบรหิารของ KPN Music จ านวน 6 สาขา 
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และสาขาภายใต้การให้สทิธกิารบรหิารโรงเรยีน (สาขาแฟรนไชส์) อีกจ านวน 42 สาขา และยงัมแีผนการ
ขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง ซึง่มรีายชื่อสาขาดงันี้ 

สาขาภายใต้การบริหารของ KPN Music 
สยามสแควร ์ แฟชัน่ไอสแ์ลนด ์
ทองหล่อ ฟิวเจอรร์งัสติ 
งามวงศว์าน ภูเกต็ 
สาขาแฟรนไชส ์
เซน็ทรลั ศาลายา โรบนิสนั สมุทรปราการ 
หาดใหญ่ สระบุร ี
พาซโิอ พารค์ กาญจนาภเิษก พาซโิอ ลาดกระบงั 
วงัหนิ บไีฮฟ ไลฟ์สไตล ์มอลล์ 
สระแกว้  ฮารเ์บอร ์พทัยา 
พารค์วลิเลจ พระราม 2 ปิยรมย ์
รามค าแหง ตกึคอม ศรรีาชา 
อยุธยา ฉะเชงิเทรา 
ราชพฤกษ์ แจส ศรนีครนิทร ์
กบนิทรบ์ุร ี เซน็ทรลั พระราม 9 
เมกาบางนา ลพบุร ี
พฒันาการ พทัยา เซน็ทรลั มหาชยั 
เกตเวย ์เอกมยั ด ิไอคอน สยาม 
เซน็ทรลั นครราชสมีา เซน็ทรลั ขอนแก่น 
เอ.ซ.ี สายไหม โพธาลยั เลเชอร ์ปารค์ 
เค วลิเลจ เซน็ทรลั ป่ินเกลา้ 
เซน็ทรลั บางนา บุรรีมัย ์
อนิ อนิเตอรเ์ซค พระราม 3 ปราจนีบุร ี
ซคีอน สแควร ์ศรนีครนิทร์ เซน็ทรลั ลาดพรา้ว 
พ ีเพลิ พารค์ อ่อนนุช เกตเวย ์บางซื่อ 
ระยอง เซน็ทรลั ระยอง 

ทัง้นี้โครงสร้างการประกอบธุรกิจของ KPN Music คอื 1) การประกอบธุรกิจขายเครื่องดนตรีและอุปกรณ์
ทางด้านดนตรทีุกประเภท เช่น เปียโน ไวโอลนิ คีย์บอร์ด และ กีต้าร์ เป็นต้น รวมถึงมแีบรนด์เครื่องดนตรี
ของตวัเอง (House Brand) คอื เปียโน ตราสนิค้า K.Fenner และ ไวโอลนิ ตราสนิค้า Sienna และ 2) การ
ใหบ้รกิารโรงเรยีนสอนดนตร ีและการขายสทิธกิารประกอบธุรกจิโรงเรยีนสอนดนตรใีนรปูแบบของแฟรนไชส ์
ใหแ้ก่ผูป้ระกอบการทีส่นใจ โดยหลกัสตูรการเรยีนดนตรขีองสถาบนัประกอบดว้ย  
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•  Pre-School Age หลกัสูตรวชิาดนตรพีื้นฐานส าหรบัเด็กเล็กที่มอีายุ ตัง้แต่ 3 ปีครึ่ง - 6 ปี โดยใช้
หนังสอืประกอบหลกัสูตรทีม่ชีื่อเสยีงในสหรฐัอเมรกิา ของ Alfred Publishing Inc. โดยใชต้วัเอกใน
การด าเนินเรื่องซึ่งไดแ้ก่ Beethoven Bear และ Mozart Mouse ผ่านการเรยีนรู้จากเสยีงเพลงเพื่อ
พฒันาการทางด้านทกัษะการร้องเพลง การฟัง การเล่นเครื่องดนตรคียี์บอร์ด การอ่านสญัลกัษณ์
ดนตร ีและฝึกเขยีน ลกัษณะการเรยีนจะเป็นแบบกลุ่ม 3-6 คน 

•  Elementary Age, High School Age, University Age, และ Working Age หลักสูตรดนตรีสากล 
(เช่น เปียโน, ไวโอลนิ, ฟลุท, และ กตีา้ร ์เป็นตน้) ดนตรไีทย การรอ้งเพลง การเตน้บลัเล่ต ์และการ
เต้น ส าหรับวัยประถมจนถึงวัยท างาน ลักษณะการเรียนเป็นแบบเรียนเดี่ยว เรียนคู่ และกลุ่ม 
ตามแต่ละประเภทของหลกัสูตร ส าหรบัหลกัสูตรด้านเปียโน ซึ่งเป็นจุดเด่นของ KPN Music จะใช้
หนังสอืประกอบการเรยีนเปียโนจากสหรฐัอเมรกิา ของ Alfred Publishing Inc. ทีม่กีารแบ่งเนื้อหา
การเรยีนตัง้แต่ข ัน้พืน้ฐานไปจนถงึขัน้สงู 

ทัง้นี้ ครผููส้อนในสถาบนัดนตรเีคพเีอน็ จะตอ้งเป็นครทูีผ่่านการประเมนิวดัผลมาตรฐาน ตามระบบปฏบิตักิาร
คุณครูประจ าสถาบนัดนตรเีคพเีอน็ หรอื KPN Certified Instructor และครูทีผ่่านการประเมนิสามารถท าการ
สอนไดใ้นทุกสาขาของสถาบนั ทัง้สาขาภายใต้การบรหิารของ KPN Music และสาขาภายใต้การใหส้ทิธกิาร
บรหิารโรงเรยีน (สาขาแฟรนไชส)์ ท าใหค้รผููส้อนในทุกสาขาของ KPN Music อยู่บนมาตรฐานเดยีวกนั 

2) บริษัท เคพีเอ็น ไชนีส อะคาเดมี จ ากัด (“KPN Chinese”) ก่อตัง้ขึ้นในปี 2556 โดยมีจุดประสงค์เพื่อ
ประกอบธุรกจิใหบ้รกิารโรงเรยีนสอนภาษาจนี ภายใตช้ื่อ โรงเรยีนภาษาและวฒันธรรมจนี ซึง่มสีาขาแรกอยู่ที่
ศูนย์การคา้เซน็ทรลัพลาซ่า ลาดพรา้ว โดยภายหลงั โรงเรยีนภาษาและวฒันธรรมจนีสาขาเซน็ทรลัลาดพรา้ว 
พร้อมใบอนุญาตโรงเรยีน ได้ถูกโอนย้ายไปที่ศูนย์การค้าสยามพารากอน โดย ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2562 
KPN Chinese มสีาขาภายใตก้ารบรหิารของ KPN Chinese จ านวน 4 สาขา และสาขาภายใตก้ารใหส้ทิธกิาร
บรหิารโรงเรยีน (สาขาแฟรนไชส)์ อกีจ านวน 3 สาขา ภายในจงัหวดักรุงเทพมหานคร และยงัมแีผนการขยาย
สาขาอย่างต่อเนื่อง ซึง่มรีายชื่อสาขาดงันี้ 

สาขาภายใต้การบริหารของ KPN Chinese จ านวน 4 สาขา 
เซน็ทรลับางนา เซน็ทรลัพระรามสอง 
เซน็ทรลัป่ินเกลา้ สยามพารากอน 
สาขาแฟรนไชส ์จ านวน 3 สาขา 
เกตเวย ์บางซื่อ แฮปป้ี อเวนิว ดอนเมอืง 
เซน็ทรลั นครราชสมีา  

ทาง KPN Chinese ได้ด าเนินการสอนภาษาจนีที่เน้นการฝึกปฎิบตัจิรงิมาใชใ้นชัน้เรยีน ซึ่งผู้เรยีนจะไดร้บั
ความรู้ทางด้าน การฟัง การพูด การอ่าน การเขยีน ครบทุกด้าน เมื่อจบหลกัสูตรผู้เรยีนสามารถน าไปใช้
สนทนาในชวีติประจ าวนั และพูดเจรจาในธุรกจิการคา้ได้ ทาง KPN Chinese มจีุดเด่นในเรื่องของต าราเรยีน 
ซึ่งพัฒนาคิดค้นหลักสูตรโดย อาจารย์เหยิน เจิ่นเหวิน จากมหาวิทยาลัยภาษาต่างประเทศปักกิ่ง ผู้มี
ประสบการณ์การสอนภาษาจีนส าหรบัคนไทยมาอย่างยาวนาน โดยเนื้อหาของการอธิบายไวยากรณ์จะ
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อธบิายเป็นภาษาไทยท าใหผู้เ้รยีนสามารถเขา้ใจงา่ยและน าไปใชไ้ดท้นัท ีนอกจากนี้ทาง KPN Chinese ยงัมี
ทมีอาจารย์ทีม่ปีระสบการณ์สูง ใช้ระบบการเรยีนการสอนแบบใหม่ ท าให้ง่ายต่อการเขา้ใจและจดจ า ท าให้
นักเรยีนเห็นผลได้เร็วขึ้นด้วย นอกจากการเรยีนการสอนที่จดัขึ้นภายในโรงเรยีนของ KPN Chinese แล้ว 
KPN Chinese ยงัไดร้บัความไวว้างใจใหจ้ดัการเรยีนการสอนใหก้บัพนักงานของบรษิทัต่าง ๆ 

โดยหลกัสตูรการเรยีนประกอบดว้ย ภาษาจนีส าหรบัเดก็ ภาษาจนีส าหรบัผูใ้หญ่ ภาษาจนีเพื่อธุรกจิ ภาษาจนี
ส าหรบัองคก์ร หลกัสตูรการตวิสอบวดัระดบัความสามารถภาษาจนีส าหรบัผูท้ีไ่ม่ไดใ้ชภ้าษาจนีเป็นภาษาหลกั 
โดยแบ่งการสอบขอ้เขยีนออกเป็น 6 ระดบัของการสอบ Hanyu Shuiping Kaoshi (HSK) และหลกัสูตรการ
สอบ PAT ภาษาจนี ซึง่มทีัง้การเรยีนแบบเดีย่วและกลุ่ม (รองรบันักเรยีนได ้2 – 15 คน) 

นอกจากนี้ KPN Academy และบรษิัทย่อยยงัมโีอกาสเขา้ประมูลงานโครงการภาครฐัตามที ่KPN Music เคย
ชนะการประมูลในช่วงปี 2551 – 2560 ซึ่งเป็นโครงการเกี่ยวกบัการจ าหน่ายเครื่องดนตรใีห้แก่โรงเรียนใน
สงักดัรฐับาลทีเ่ขา้ร่วมโครงการ และการพฒันาทกัษะทางดนตร ีซึ่งรวมไปถงึการจดัท าหลกัสูตรการสอนวชิา
ดนตร ีและอบรมเชงิปฏบิตักิารครูผูส้อนวชิาดนตรใีนโรงเรยีนสงักดัรฐับาลทีเ่ขา้ร่วมโครงการ นอกจากนี้ยงัมี
การจดัค่ายอบรมและการส่งบุคลากรช่วยสอนไปประจ าในโรงเรียนที่เข้าร่วมโครงการตามระยะเวลาของ
โครงการ รวมถึงการจดักิจกรรมการแสดงออกทางด้านดนตรีให้แก่โรงเรียนที่เข้าร่วมโครงการ เช่น การ
จดัการแสดงคอนเสริต์ภายในโรงเรยีน การจดัการแสดงคอนเสริต์เตม็รปูแบบ เป็นตน้ อย่างไรกต็ามเนื่องจาก
ช่วงที่ผ่านมามีความไม่แน่นอนทางการเมือง จึงท าให้โครงการดังกล่าวถูกชะลอออกไป ดังนัน้ในกรณีที่
โครงการภาครฐักลบัมาเปิดประมลูอกีครัง้ในอนาคต จะท าใหบ้รษิทัฯ มโีอกาสรบัรูม้ลูค่าส่วนเพิม่จากการเขา้รบั
งานดงักล่าว อย่างไรกต็ามมลูค่าส่วนเพิม่ยงัไม่ไดถู้กรวมอยู่ในการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของ KPN Academy 
และบรษิทัย่อย ส าหรบัการท ารายการครัง้นี้ 

อย่างไรกต็าม ขณะนี้ทางบรษิัทฯ อยู่ระหว่างการจดัเตรยีมหนังสอืชี้แจงขอ้มลูเพิม่เตมิเกี่ยวกบัขอ้สมมตฐิาน
การประเมนิมลูค่ากจิการของ KPNA ซึง่ทางบรษิทัฯ จะเปิดเผยขอ้มลูดงักล่าวผ่านระบบของตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย และจะด าเนินการจดัส่งหนังสอืชี้แจงขอ้มูลเพิม่เตมิดงักล่าว พรอ้มกบัหนังสอืเชญิประชุมผู้
ถอืหุน้ต่อไป 

ทัง้นี้ ทมีผูบ้รหิารทีม่ปีระสบการณ์ในการบรหิารงานของ KPN Academy และบรษิทัย่อย จะยงัคงเป็นผูบ้รหิาร
ของ KPN Academy และบรษิทัย่อยต่อไป และจากการทีก่ลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิเขา้ถอืหุน้ของบรษิทัฯ กลุ่มผูถ้อืหุน้
เดมิจงึยงัคงมส่ีวนไดเ้สยีในผลการด าเนินงานของ KPN Academy และบรษิทัย่อย ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึอาจมัน่ใจ
ไดว้่าผูถ้อืหุน้เดมิจะช่วยผลกัดนัให ้KPN Academy และบรษิทัย่อย มผีลการด าเนินงานเป็นไปตามเป้าหมาย 
นอกจากนี้ทีมผู้บริหารของ KPN Academy และบริษัทย่อย ยงัให้ความส าคญัต่อการบรหิารงานที่คล่องตวั 
พร้อมที่จะปรบัเปลี่ยนกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงที่รวดเร็ว รวมถึงมีการ
วเิคราะห์และบรหิารความเสีย่งในธุรกจิอย่างต่อเนื่อง อาท ิการวเิคราะห์ความเหมาะสมในการขยายสาขา ทัง้
สาขาภายใตก้ารบรหิารเอง และสาขาภายใตก้ารใหส้ทิธแิฟรนไชสแ์ก่ผูป้ระกอบการอื่น เพื่อการรกัษาฐานลูกคา้ 
และขยายฐานลูกคา้อย่างมัน่คง โดยไม่เป็นการแย่งลูกคา้จากสาขาใกลเ้คยีง เป็นตน้ 
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2.3. ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในกรณีท่ีไม่สามารถด าเนินการโครงการได้ส าเรจ็และความเส่ียงจาก
การด าเนินการโครงการ 

การพจิารณาลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy ในครัง้นี้ บรษิัทฯ อาจเผชญิความเสี่ยงในกรณีที ่KPN 
Academy และบรษิัทย่อย ไม่สามารถด าเนินการตามแผนธุรกจิได้ตามเป้าหมายและส่งผลใหร้ายได้และผล
การด าเนินงานของ KPN Academy ไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว้ ทัง้นี้ คณะกรรมการบรษิทัฯ ได้พจิารณา
ความเสีย่งดงักล่าวอย่างรอบคอบแล้ว และบรษิทัฯ ไดพ้ยายามบรหิารจดัการความเสีย่งดงักล่าว โดยการท า
รายการครัง้นี้บรษิทัฯ ช าระและรบัโอนหุน้ของ KPN Academy ดว้ยวธิกีารแลกหุน้สามญัของบรษิทัฯ เพื่อเป็น
สิ่งตอบแทนให้แก่กลุ่มผู้ถือหุ้นเดิม โดยไม่มีการใช้เงินสด กลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมยงัคงมีส่วนได้เสียในผลการ
ด าเนินงานของ KPN Academy จากการถอืหุน้ทางอ้อมผ่านบรษิทัฯ ดงันัน้บรษิทัฯ จงึอาจมัน่ใจไดว้่ากลุ่มผู้
ถือหุ้นเดมิ จะพร้อมเขา้ร่วมบรหิารงานและช่วยผลกัดนัให ้KPN Academy ด าเนินธุรกิจตามแผนการขยาย
สาขาใหส้ าเรจ็ลุล่วงไปไดด้ว้ยดแีละมกีารเตบิโตในอนาคต 

นอกจากนี้บรษิทัฯ ยงัคงมธีุรกจิหลกั คอื ธุรกจิผลติและจ าหน่ายเฟอรน์ิเจอรท์ีส่ามารถสรา้งรายไดแ้ละผลก าไร
อย่างสม ่าเสมอ ซึง่จะสามารถช่วยบรรเทาผลกระทบทีอ่าจจะเกดิขึน้ต่อบรษิทัฯ ได ้

2.4. งบประมาณทัง้หมดท่ีคาดว่าจะใช้ในเบื้องต้น และงบประมาณทัง้หมดท่ีคาดว่าจะต้องใช้เพื่อให้
โครงการสามารถสร้างรายได้ให้แก่บริษทัฯ  

บรษิทัฯ จะเขา้ซื้อหุน้สามญัของ KPN Academy จ านวนไม่น้อยกว่า 14,947,300 หุน้ คดิเป็นมลูค่ารวมทัง้สิน้ 
460,182,417.60 บาท โดยการช าระมลูค่าเป็นหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ จ านวนไม่เกนิ 191,742,674 หุน้ 
โดยประมาณ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ของหุน้ทีอ่อกและ
ช าระแล้วของบรษิัทฯ ภายหลงัการเพิม่ทุนช าระแล้ว โดยก าหนดราคาหุ้นสามญัเพิม่ทุนที่ไม่ต ่ากว่าหุ้นละ 
2.40 บาท รวมเป็นมลูค่า 460,182,417.60 บาท โดยประมาณ   

3. ข้อมูลท่ีเก่ียวกบัผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นจากการเพ่ิมทุนหรือจดัสรรเพ่ิมทุนให้บุคคลในวงจ ากดั 

การเสนอขายหุน้ของบรษิทัฯ ตามทีร่ะบุไวข้า้งตน้ จะมผีลกระทบต่อผูถ้ือหุน้ ดงันี้ 

3.1. การลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) 

การเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ครัง้นี้ยงัไม่ไดก้ าหนดราคาเสนอขายหุน้ จงึท า
ใหไ้ม่สามารถค านวณผลกระทบต่อราคาหุน้ 

3.2. การลดลงของสดัส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) 

=                     จ านวนหุน้เพิม่ทุน                      
             จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ + จ านวนหุน้เพิม่ทุน 
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=             191,742,674   
            959,487,557 + 191,742,674 

= รอ้ยละ 16.66 

ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนจะส่งผลใหเ้กดิการลดลงของสดัส่วนการถือหุน้ (Control Dilution) ใน
อตัรารอ้ยละ 16.66 

3.3. การลดลงของก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) 

=  ก าไรต่อหุน้ก่อนเสนอขาย – ก าไรต่อหุน้หลงัเสนอขาย      
       ก าไรต่อหุน้ก่อนเสนอขาย 

=  0.0360 – 0.0300      
0.0360 

= รอ้ยละ 16.66 

ทัง้นี้ เมื่อเปรยีบเทยีบประโยชน์ทีผู่ถ้ือหุน้จะได้รบัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อรองรบัการเขา้ท า
รายการลงทุนในหุ้นสามญัของ KPN Academy กบัการลดลงของสดัส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) และ
การลดลงของก าไรต่อหุ้น (Earning per share) ตามรายละเอียดขา้งต้น คณะกรรมการบรษิัทฯ เห็นว่าการ
เสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อรองรบัการเขา้ท ารายการดงักล่าว ใหป้ระโยชน์ต่อผูถ้อืหุน้มากกว่าผลกระทบ
ต่อการลดลงของสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น เนื่องจากการเข้าท ารายการลงทุนในหุ้นสามัญของ KPN 
Academy จะมปีระโยชน์ต่อบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ตามทีป่รากฎในขอ้ 3.4 ดา้นล่าง 

3.4. ประโยชน์ต่อบริษทัฯ และผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ 

ในการทีบ่รษิทัฯ ลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy ในสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ของหุน้ทีอ่อกและ
ช าระแลว้ จะมปีระโยชน์ต่อบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ดงันี้ 

1) การเพิ่มทุนเพื่อช าระค่าหุ้นของ KPN Academy ท าให้บริษัทฯ สร้างโอกาสการขยายขอบเขตการ
ประกอบธุรกจิ 

การเพิม่ทุนเพื่อช าระและรบัโอนค่าหุน้ของ KPN Academy ท าใหบ้รษิทัฯ สามารถขยายการลงทุนไป
ยงัธุรกิจการศกึษาเพื่อเพิม่โอกาสในการสร้างรายได้และก าไรให้กบับรษิัทฯ ในอนาคต อีกทัง้ KPN 
Academy เป็นบรษิทัทีด่ าเนินธุรกจิอยู่แลว้ ดงันัน้ในกรณีที ่KPN Academy มกี าไรจากการด าเนินงาน 
บรษิทัฯ จะสามารถรบัรูผ้ลตอบแทนจากการลงทุนใน KPN Academy ไดท้นัททีีเ่ขา้ท ารายการ  

นอกจากนี้การเขา้ท ารายการยงัสามารถลดความเสีย่งจากการพึง่พารายไดห้ลกัจากธุรกจิเฟอรน์ิเจอร์ 
เนื่องจาก KPN Academy และบริษัทย่อย ประกอบธุรกิจที่หลากหลาย กล่าวคือ KPN Academy 
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ประกอบธุรกจิสื่อการสอนออนไลน์ และ ธุรกจิแนะแนวการศกึษาเพื่อเตรยีมสอบและเขา้ศกึษาต่อใน
ระดบัอุดมศกึษา ภายใต้ชื่อ “U-Sierra” เพื่อตอบโจทย์ความต้องการของนักเรียนระดบัมธัยมศกึษาที่
ต้องการพัฒนาศักยภาพของตนเองเพิ่มเติม รวมถึงการขอค าแนะน าเพื่อเข้าศึกษาต่อใน
ระดบัอุดมศกึษาของประเทศไทย ซึง่ในอนาคต KPN Academy ยงัสามารถน าแพลทฟอรม์ดงักล่าวไป
ประยุกต์ส าหรับกลุ่มเป้าหมายอื่น ๆ เพื่อเพิ่มโอกาสในการเติบโตของรายได้ นอกจากนี้  KPN 
Academy ยงัมธีุรกจิฝึกอบรมพฒันาบุคลากร ซึง่ใหบ้รกิารแก่องคก์รต่าง ๆ 

นอกจากนี้ KPN Academy มบีรษิทัย่อย 2 แห่ง ประกอบดว้ย 1) บรษิทั เคพเีอน็ มิวสคิ จ ากดั (KPN 
Music) ประกอบธุรกจิขายเครื่องดนตร ีและใหบ้รกิารโรงเรยีนสอนดนตร ีภายใตช้ื่อ สถาบนัดนตรเีคพี
เอน็ ซึ่ง ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2562  KPN Music มสีาขาภายใต้การบรหิารของ KPN Music จ านวน 
6 สาขา และสาขาภายใตก้ารใหส้ทิธกิารบรหิารโรงเรยีนอกีจ านวน 42 สาขาครอบคลุมทุกภูมภิาคของ
ประเทศไทย นอกจากนี้ KPN Music รวมถึงมแีผนการขยายสาขาทัง้ 2 รูปแบบเพิม่มากขึ้นภายใน
ระยะเวลา 5 ปีขา้งหน้า ในส่วนของโดย KPN Music ถอืเป็นแบรนด์ทีแ่ขง็แกร่ง มชีื่อเสยีง และเป็นที่
รู้จ ักของผู้บริโภคเป็นอย่างดี ประกอบกับกระแสนิยมเกี่ยวกับก ารเรียนเสริมพัฒนาการและ
ความสามารถพเิศษในด้านดนตรทีีม่มีากขึ้น เนื่องจากเป็นกิจกรรมที่ผู้บรโิภคทุกระดบัอายุสามารถ
เข้าถึงได้ง่าย ดังนัน้ KPN Music จึงมีโอกาสทางธุรกิจเพื่อสร้างการเติบโตของรายได้เพิ่มเติมใน
อนาคต  

และ 2) บรษิทั เคพเีอน็ ไชนีส อะคาเดม ีจ ากดั (KPN Chinese) ประกอบธุรกจิใหบ้รกิารโรงเรยีนสอน
ภาษาจนี ภายใตช้ื่อ โรงเรยีนภาษาและวฒันธรรมจนี (KPN Chinese) ซึง่ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2562 
KPN Chinese มสีาขาภายใต้การบรหิารของ KPN Chinese จ านวน 4 สาขา และสาขาภายใต้การให้
สิทธิการบริหารโรงเรียนอีกจ านวน 3 สาขาภายในกรุงเทพมหานคร นอกจากนี้ KPN Chinese มี
แผนการขยายสาขาทัง้ 2 รูปแบบให้เพิ่มมากขึ้นภายในระยะเวลา 5 ปีข้างหน้า ในส่วนของ KPN 
Chinese ปัจจุบนัสาขาต่าง ๆ ยงักระจุกตวัอยู่ภายในจงัหวดักรุงเทพมหานคร และกระแสความนิยมใน
การเลอืกเรยีนภาษาจนีเป็นภาษาที่สามมแีนวโน้มเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ดงันัน้ KPN Chinese จงึมโีอกาส
ทางธุรกจิเพื่อสรา้งการเตบิโตของรายไดเ้พิม่เตมิในอนาคต 

นอกจากนี้ KPN Academy และบรษิทัย่อยยงัมโีอกาสเขา้ประมูลงานโครงการภาครฐัตามที ่KPN Music 
เคยชนะการประมูลในช่วงปี 2551 – 2560 ซึ่งเป็นโครงการเกี่ยวกบัการจ าหน่ายเครื่องดนตรใีห้แก่
โรงเรียนในสงักัดรฐับาลที่เขา้ร่วมโครงการ และการพฒันาทกัษะทางดนตรี ซึ่งรวมไปถึงการจดัท า
หลกัสูตรการสอนวชิาดนตร ีและอบรมเชงิปฏบิตักิารครูผูส้อนวชิาดนตรใีนโรงเรยีนสงักดัรฐับาลทีเ่ขา้
ร่วมโครงการ นอกจากนี้ยงัมกีารจดัค่ายอบรมและการส่งบุคลากรช่วยสอนไปประจ าในโรงเรยีนทีเ่ขา้
ร่วมโครงการตามระยะเวลาของโครงการ รวมถึงการจดักิจกรรมการแสดงออกทางด้านดนตรใีหแ้ก่
โรงเรยีนทีเ่ขา้ร่วมโครงการ เช่น การจดัการแสดงคอนเสริต์ภายในโรงเรยีน การจดัการแสดงคอนเสริ์ต
เตม็รปูแบบ เป็นตน้ แต่เนื่องจากช่วงทีผ่่านมามคีวามไม่แน่นอนทางการเมอืง จงึท าใหโ้ครงการดงักล่าว
ถูกชะลอออกไป ดงันัน้ในกรณีทีโ่ครงการภาครฐักลบัมาเปิดประมลูอกีครัง้ในอนาคต จะท าใหบ้รษิทัฯ มี
โอกาสรบัรูมู้ลค่าส่วนเพิม่จากการเขา้รบังานดงักล่าว อย่างไรกต็ามมลูค่าส่วนเพิม่ยงัไม่ไดถู้กรวมอยู่ใน
การประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของ KPN Academy และบรษิทัย่อย ส าหรบัการท ารายการครัง้นี้ 
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ทัง้นี้ ทมีผูบ้รหิารทีม่ปีระสบการณ์ในการบรหิารงานของ KPN Academy และบรษิทัย่อย จะยงัคงเป็น
ผู้บรหิารของ KPN Academy และบรษิัทย่อยต่อไป และจากการที่กลุ่มผู้ถือหุ้นเดมิเข้ามาถือหุ้นของ
บรษิทัฯ กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิจงึยงัคงมส่ีวนไดเ้สยีในผลการด าเนินงานของ KPN Academy และบรษิทัย่อย 
ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึอาจมัน่ใจไดว้่าผูถ้อืหุน้เดมิจะช่วยผลกัดนัให ้KPN Academy และบรษิทัย่อย มผีล
การด าเนินงานเป็นไปตามเป้าหมาย นอกจากนี้ทมีผูบ้รหิารของ KPN Academy และบรษิทัย่อย ยงัให้
ความส าคญัต่อการบรหิารงานทีค่ล่องตวั พรอ้มทีจ่ะปรบัเปลีย่นกลยุทธใ์นการด าเนินธุรกจิใหส้อดคลอ้ง
กบัการเปลี่ยนแปลงที่รวดเร็ว รวมถึงมกีารวเิคราะห์และบรหิารความเสี่ยงในธุรกิจอย่างต่อเนื่อง อาท ิ
การวเิคราะห์ความเหมาะสมในการขยายสาขา ทัง้สาขาภายใต้การบรหิารเอง และสาขาภายใต้การให้
สทิธแิฟรนไชสแ์ก่ผูป้ระกอบการอื่น เพื่อการรกัษาฐานลูกคา้ และขยายฐานลูกคา้อย่างมัน่คง โดยไม่เป็น
การแย่งลูกคา้จากสาขาใกลเ้คยีง รวมถงึงานโครงการภาครฐั เป็นตน้ 

 
2) การลดความเสีย่งดา้นโครงสรา้งทางการเงนิและลดผลกระทบดา้นสภาพคล่องในการด าเนินธุรกจิ 

บรษิทัฯ ช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ดว้ยวธิกีารแลกหุน้สามญัของบรษิทัฯ เพื่อเป็นสิง่ตอบแทน
ให้แก่กลุ่มผู้ถือหุ้นเดิม โดยไม่มกีารใช้เงนิสด ดงันัน้การเขา้ท ารายการครัง้นี้จงึไม่ส่งผลกระทบต่อ
เงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิัทฯ และไม่มภีาระหนี้สนิจากการกู้ยืมเงนิเพิม่ขึน้ ท าให้บรษิทัฯ จงึไม่ต้อง
รบัภาระตน้ทุนดอกเบีย้จากการกู้ยมืเงนิและภาระหนี้ ซึ่งจะมผีลกระทบต่อสภาพคล่องของบรษิทัฯ ใน
ขณะเดยีวกนัการเพิม่ทุนท าใหส่้วนของผูถ้ือหุน้เพิม่ขึน้ จงึเป็นการช่วยลดความเสี่ยงด้านโครงสรา้ง
ทางการเงนิ และเพิม่ความยดืหยุ่นในการจดัหาเงนิทุนเพิม่เตมิส าหรบัการด าเนินโครงการในอนาคต 

 
3) นโยบายเงนิปันผล 

ในกรณีทีผ่ลประกอบการของ KPN Academy และบรษิทัย่อย เป็นไปตามแผนธุรกจิ คาดว่ารายไดแ้ละ
ผลก าไรของบรษิทัฯ จะมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ ดงันัน้บรษิทัฯ จะสามารถน าผลก าไรดงักล่าวจ่ายเงนิปันผล
ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ตามนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัฯ ในอตัราไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 40.00 ของก าไร
สุทธหิลงัหกัภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลของงบการเงนิบรษิทัฯ และเงนิส ารองตามกฎหมายตามทีไ่ดก้ าหนด
ไวใ้นขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ ทัง้นี้การจ่ายเงนิปันผลดงักล่าวอาจมกีารเปลีย่นแปลง โดยขึน้อยู่กบัผลการ
ด าเนินงาน ฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ สภาพคล่อง แผนการลงทุน รวมถงึปัจจยัทีเ่กี่ยวขอ้งในการ
บรหิารงาน ความจ าเป็น และความเหมาะสมอื่น ๆ ในอนาคต 

 
4) การช าระมูลค่าหุน้ของ KPN Academy ดว้ยการแลกหุน้ของบรษิทัฯ ท าใหก้ลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิของ KPN 

Academy ยงัคงมส่ีวนไดเ้สยีใน KPN Academy ผ่านการถอืหุน้ 
บรษิทัฯ ช าระค่าหุน้ของ KPN Academy ดว้ยวธิกีารแลกหุน้สามญัของบรษิทัฯ เพื่อเป็นสิง่ตอบแทน
ใหแ้ก่กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิของ KPN Academy โดยไม่มกีารใชเ้งนิสด ดงันัน้การเพิม่ทุนเพื่อเขา้ท ารายการ
ครัง้นี้จงึไม่ส่งผลกระทบต่อแหล่งเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ และไมม่ภีาระหนี้สนิจากการกูย้มืเงนิ
เพิม่ขึน้ นอกจากน้ีกลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิของ KPN Academy ยงัคงมส่ีวนไดเ้สยีในผลการด าเนินงานของ 
KPN Academy จากการถอืหุน้ทางออ้มผ่านบรษิทัฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึอาจมัน่ใจไดว้่าผูถ้อืหุน้เดมิจะ
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ช่วยผลกัดนัให ้ KPN Academy ด าเนินธุรกจิตามแผนการขยายสาขาใหส้ าเรจ็ลุล่วงไปไดด้ว้ยดแีละมี
การเตบิโตในอนาคต จงึท าใหเ้กดิประโยชน์อย่างสงูสุดแก่บรษิทัฯ 

 
4. ความเห็นของคณะกรรมการบริษทัฯ ในเร่ืองต่าง ๆ ตามท่ีก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบั

ตลาดทุนท่ี ทจ.73/2558 เร่ืองรายการในหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนเพื่อขอ
อนุมติัการออกและเสนอขายหลกัทรพัย ์
ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2562 ซึง่ไดจ้ดัประชุมเมื่อวนัที ่20 กนัยายน 2562 ไดม้มีตอินุมตักิาร
เข้าท ารายการดงักล่าว เนื่องจากพิจารณาแล้วเห็นว่า การเข้าท ารายการซื้อหุ้นของ KPN Academy ใน
สดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ในครัง้นี้จะเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ ดงันี้ 

1. บรษิทัฯ สามารถขยายขอบเขตการประกอบธุรกจิและลดความเสีย่งจากการพึง่พารายไดห้ลกัจากธุรกจิ
เฟอรน์ิเจอร ์

2. บรษิทัฯ ไดป้ระโยชน์จากการลดความเสีย่งดา้นโครงสรา้งทางการเงนิและลดผลกระทบดา้นสภาพคล่อง
ในการด าเนินธุรกจิ 

3. บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ไดป้ระโยชน์จากเงนิปันผล 
4. การช าระมูลค่าหุ้นของ KPN Academy ด้วยการแลกหุ้นของบริษัทฯ ท าให้ผู้ถือหุ้นเดิมของ KPN 

Academy ยงัคงมส่ีวนไดเ้สยีใน KPN Academy ผ่านการถอืหุน้ 

ทัง้นี้ ก่อนการพจิารณาอนุมตักิารเขา้ลงทุนใน KPN Academy คณะกรรมการบรษิทัฯ ไดก้ าหนดใหบ้รษิทัฯ 
ว่าจ้างทีป่รกึษาทีม่คีวามเชีย่วชาญในดา้นต่าง ๆ เพื่อเขา้ตรวจสอบเอกสารและเงื่อนไขต่าง ๆ โดยละเอยีด
เพื่อใหเ้กดิความมัน่ใจว่า ไม่มคีวามเสีย่งอย่างมนีัยส าคญัทีจ่ะท าใหก้ารเขา้ลงทุนไม่ประสบความส าเรจ็ โดย
ผลการตรวจสอบสถานะของกิจการได้ผลเป็นที่น่าพอใจ ซึ่งในประเด็นที่ยงัไม่มคีวามชดัเจนหรือยงัไม่ได้
ขอ้สรุป กไ็ดด้ าเนินการก าหนดใหเ้ป็นเงื่อนไขบงัคบัก่อน ตามรายละเอยีดในขอ้ 3.1 ของสารสนเทศเกีย่วกบั
รายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์(บญัช ี1) เรื่องการเขา้ซื้อหุน้สามญัของบรษิทั เคพเีอน็ อะคาเดม ีจ ากดั  

4.1. ท่ีมาของการก าหนดราคาเสนอขายและความเหมาะสมของราคาหุ้นสามญัเพ่ิมทุนท่ีเสนอขาย 

การก าหนดมลูค่าสิง่ตอบแทนการเขา้ท ารายการดว้ยหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ จ านวน 191,742,674 หุน้ 
มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท ในราคาเสนอขายเท่ากบัราคาไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ณ วนัที่
คณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึง่เป็นราคาทีด่ทีีสุ่ดตามสภาวะตลาดในช่วง
ทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่ 1/2562 โดย
ค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการ
แต่ไม่เกนิ 15 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้นัน้ โดยราคาทีน่ ามาถวัเฉลีย่ดงักล่าวต้อง
ใชร้าคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุน้นัน้ในแต่ละวนั ทัง้นี้ วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลงัไม่เกนิกว่า 3 
วนัท าการก่อนวนัแรกทีเ่สนอขายหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) คอื กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ 
ในกรณีที่คณะกรรมการของบรษิัทฯ เห็นว่ามเีหตุอนัสมควรเมื่อพจิารณาถึงประโยชน์ที่ดทีี่สุดของบรษิัทฯ 
คณะกรรมการของบรษิทัฯ อาจก าหนดราคาเสนอขายโดยมส่ีวนลดแต่ไม่เกินร้อยละ 10 ของราคาถวัเฉลี่ย
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ถ่วงน ้าหนักขา้งตน้โดยในการก าหนดส่วนลดดงักล่าวคณะกรรมการของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาจากสภาวะตลาด 
ณ ขณะนัน้ดว้ยแล้ว ซึ่งในกรณีใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าทีร่าคาหุน้ละ 2.40 บาท ซึ่งเป็น
ราคาที่มาจากการเจรจาต่อรองระหว่างบรษิัทฯ และกลุ่มผู้ถือหุ้นเดมิ โดยพจิารณาควบคู่กบัราคาจากการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึ่ง
ค านวณแบบรวมส่วนธุรกจิ (Sum of the Part) ซึ่งราคาขัน้ต ่าของบรษิทัฯ อยู่ในช่วงของมูลค่ายุตธิรรมของ
บรษิทัฯ ทีป่ระเมนิได ้คอื 2.01 - 2.89 บาทต่อหุน้ 

4.2. เหตุผลและความจ าเป็นในการเพ่ิมทุนและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุน 

คณะกรรมการบรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่าการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในครัง้นี้ จะท าให้
บริษัทฯ สามารถเข้าลงทุนใน KPN Academy เพื่อผลประโยชน์ต่าง ๆ ตามที่ได้กล่าวข้างต้น และไม่เสยี
กระแสเงนิสด เพื่อลดความเสี่ยงด้านโครงสร้างทางการเงนิและลดผลกระทบดา้นสภาพคล่องในการด าเนิน
ธุรกิจ ทัง้นี้การเสนอขายและจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้จะสามารถระดมทุนได้อย่างรวดเร็วตรงตาม
จ านวนทีต่อ้งการ 

ทัง้นี้ คณะกรรมการบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาถงึทางเลอืกอื่นเพื่อเป็นแหล่งเงนิทุนในการช าระเพื่อซื้อหุน้สามญัของ 
KPN Academy แล้ว เช่น การเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ประชาชนหรอืผูถ้อืหุน้เดมิ แต่มคีวามเหน็ว่า
กระบวนการดงักล่าวต้องปฏิบตัิตามกฎเกณฑ์ที่มากกว่า และใช้ระยะเวลาที่นานกว่า รวมถึงมตี้นทุนการ
ด าเนินการที่สูงกว่า นอกจากนัน้ การเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนแก่ประชาชนหรอืผูถ้ือหุน้เดมิของบรษิทัฯ 
อาจมีความไม่แน่นอนว่า บริษัทฯ จะสามารถระดมทุนได้เต็มจ านวนภายในระยะเวลาที่ก าหนดหรือไม่ 
นอกจากนี้ การใชแ้หล่งเงนิกู้จากสถาบนัการเงนิเพื่อช าระค่าซื้อสนิทรพัย์จะกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงนิ 
เช่น อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน ซึง่อาจจะส่งผลกระทบต่อฐานะการเงนิของบรษิทัฯ ได ้

นอกจากนี้ คณะกรรมการบรษิทัฯ เหน็ว่าการเพิม่ทุนโดยการออกหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัครัง้
นี้ ไม่เพียงแต่เป็นประโยชน์ในแง่ความยืดหยุ่นและสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทฯ แล้ว แต่ยงัเป็น
ประโยชน์ต่อการขยายธุรกิจของบรษิัทฯ ในอนาคตด้วย เนื่องจากบุคคลในวงจ ากดัซึ่งบรษิัทฯ จดัสรรหุ้น
สามญัเพิม่ทุนใหจ้ะเป็นพนัธมติรทางธุรกจิของบรษิัทฯ ต่อไป ซึ่งจะเป็นประโยชน์ในการขยายกิจการ การ
ลงทุนและการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ ในระยะยาว 

4.3. ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงินท่ีได้จากการเสนอขายหุ้น 

คณะกรรมการบรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่า การเสนอขายหุน้เพิม่ทุนแก่บุคคลในวงจ ากดัมเีพื่อช าระค่าตอบแทนใน
การเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy ในเบือ้งตน้บรษิทัฯ มแีผนในการเขา้ท ารายการภายหลงัจากที่
ไดร้บัการอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2562 ภายใตเ้งือ่นไขทีเ่กีย่วขอ้งตามทีร่ะบุในสารสนเทศ
รายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์และการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั (บญัช ี1) ของบรษิทัฯ 

4.4. ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุน และความเพียงพอของแหล่งเงินทุนในกรณีท่ีเงินได้จากการเสนอ
ขายหุ้นไม่ครอบคลุมงบประมาณทัง้หมดท่ีต้องใช้ในการด าเนินการตามโครงการ 
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คณะกรรมการบรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่า บรษิทัฯ ไดศ้กึษาความจ าเป็นของการเพิม่ทุนในครัง้นี้แล้ว พบว่าการ
เพิม่ทุนในครัง้นี้มคีวามสมเหตุสมผล เนื่องจากเป็นการออกหุน้สามญัเพิม่ทุนเพื่อการช าระค่าตอบแทนการเขา้
ลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy จ านวนไม่น้อยกว่า 14,947,300 หุน้ มูลค่าหุน้ทีต่ราไว ้หุน้ละ 10 บาท 
หรอืคดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 57.52 ของหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ทัง้หมดของ KPN Academy คดิเป็น
มลูค่าทัง้สิน้ไม่น้อยกว่า 460,182,417.60 บาท  

ส าหรบัการช าระราคาหุน้และการรบัโอนหุน้น้ี บรษิทัฯ จะช าระคา่หุน้สามญัของ KPN Academy โดยการออก
หุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ในลกัษณะการเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวน 
191,742,674 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท ในราคาเสนอขายเท่ากบัราคาไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคา
ตลาด ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตามราคาตลาดซึง่เป็นราคาทีด่ทีีสุ่ดตาม
สภาวะตลาดในชว่งทีเ่สนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน ภายหลงัจากไดร้บัการมอบหมายจากทีป่ระชมุวิสามญัผูถ้อืหุน้
ครัง้ที ่ 1/2562 ซึง่ในกรณีใด ๆ ราคาเสนอขายจะไม่ต ่ากว่าราคาขัน้ต ่าทีร่าคาหุน้ละ 2.40 บาท หรอืคดิเป็น
มลูค่ารวม 460,182,417.60 บาท  ซึง่บรษิทัฯ จะเสนอใหท้ีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่ 1/2562  พจิารณา
อนุมตักิารเสนอขายหุน้ดงักล่าวในครัง้นี้  ทัง้นี้ เน่ืองจากรายการดงักล่าวเป็นการช าระค่าตอบแทนดว้ยการ
ออกหุน้สามญัเพิม่ทุนใหม่ ดว้ยวธิหีุน้แลกหุน้ (Share Swap) จงึคาดว่าเงนิทีจ่ะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้จะ
ครอบคลุมงบประมาณทัง้หมดทีใ่ชใ้นการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy โดยไม่ตอ้งใชแ้หล่งเงนิทุน
อื่นแต่อย่างใด 

4.5. ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธุรกิจของบริษทัฯ ตลอดจนฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานของบริษทัฯ อนัเน่ืองมาจากการเพ่ิมทุนและการด าเนินการตามแผนการใช้เงิน 

คณะกรรมการบรษิทัฯ เหน็ว่า การออกหุน้สามญัเพิม่ทุนครัง้นี้เพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนในการเขา้ลงทุนใน
หุ้นสามญัของ KPN Academy ในสดัส่วนไม่น้อยกว่าร้อยละ 57.52 ของหุ้นที่ออกและช าระแล้วทัง้หมดของ 
KPN Academy ซึ่งการเขา้ท ารายการดงักล่าวมไิดม้ผีลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงลกัษณะและนโยบายการ
ประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ ยงัคงประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายเฟอรน์ิเจอรแ์ละผลติภณัฑอ์ื่น ๆ 
ทีเ่กี่ยวขอ้งซึ่งเป็นไปตามวสิยัทศัน์ พนัธกจิ และแผนการด าเนินธุรกจิปกตขิองบรษิทัฯ กล่าวคอื บรษิทัฯ จะ
ยงัคงด าเนินธุรกจิหลกัดา้นการเป็นผูผ้ลติและจ าหน่ายเฟอรน์ิเจอรต์่อไปภายใตก้ารบรหิารจดัการโดยผูบ้รหิาร
ชุดเดมิ ในขณะทีก่ารด าเนินธุรกจิขายเครื่องดนตร ีธุรกจิโรงเรยีน ธุรกจิสื่อการสอนออนไลน์  ธุรกจิแนะแนว
การศกึษาเพื่อเตรยีมสอบและเขา้ศกึษาต่อในระดบัอุดมศกึษา และธุรกจิฝึกอบรมพฒันาบุคลากร จะอยู่ภายใต้
การบรหิารจดัการโดยทมีผู้บรหิารส่วนใหญ่ในปัจจุบนัของ KPN Academy ซึ่งเป็นผู้มคีวามรู้ ประสบการณ์ 
และความเชี่ยวชาญในการด าเนินธุรกิจโรงเรยีน และพร้อมที่จะร่วมด าเนินการกบับรษิัทฯ ต่อไป ซึ่งจะไม่
กระทบต่อการบริหารจดัการด้านธุรกิจการเป็นผู้ผลิตและจดัจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ของบริษัทฯ ในปัจจุบนั 
ดงันัน้ นอกจากการเข้าลงทุนในหุ้นของ KPN Academy ในครัง้นี้จะส่งผลดีต่อการบริหารจดัการและการ
ด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ ในระยะยาวแล้ว การด าเนินการดงักล่าวจะยงัช่วยกระจายความเสีย่งในการด าเนิน
ธุรกจิของบรษิทัฯ และเพิม่โอกาสการสรา้งมลูค่าส่วนเพิม่ใหแ้ก่บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ในอนาคต  
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5. ค ารบัรองของกรรมการ 

ในกรณีที่กรรมการบรษิัทฯ ไม่ปฏิบตัิหน้าที่ให้เป็นไปตามกฎหมาย วตัถุประสงค์ และขอ้บงัคบัของบรษิัท 
ตลอดจนมตทิีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ดว้ยความซื่อสตัย์สุจรติและระมดัระวงัรกัษาผลประโยชน์ของบรษิทัฯ ใน
เรื่องที่เกี่ยวกบัการเพิม่ทุนในครัง้นี้ โดยกระท าการหรอืละเว้นการกระท าการใดอนัเป็นการไม่ปฏิบตัหิน้าที่
ดงักล่าวและก่อให้เกิดความเสยีหายแก่บรษิัทฯ บรษิัทฯ สามารถเรยีกค่าสนิไหมทดแทนจากกรรมการคน
ดงักล่าวได ้แต่หากบรษิทัฯ ไม่เรยีกรอ้งค่าสนิไหมทดแทนดงักล่าว ผูถ้อืหุน้ซึ่งถอืหุน้รวมกนัไม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 5 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดจะแจ้งให้บริษัทฯ ด าเนินการเรียกร้องได้ และหากบริษัทฯ ไม่
ด าเนินการตามทีผู่ถ้อืหุน้แจง้ ผูถ้อืหุน้นัน้ ๆ สามารถฟ้องรอ้งเรยีกค่าเสยีหายจากกรรมการคนดงักล่าวแทน
บรษิทัฯ ไดต้ามมาตรา 85 แห่งพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.2535 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีาร
แก้ไขเพิม่เติม) นอกจากนี้ หากการกระท าการหรอืละเว้นกระท าการใดของกรรมการ อนัเป็นการไม่ปฏบิตัิ
หน้าทีใ่หเ้ป็นไปตามกฎหมาย วตัถุประสงค์และขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ ตลอดจนมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยความ
ซื่อสตัย์สุจริตและระมดัระวงัรกัษาผลประโยชน์ของบริษัทฯ ในเรื่องที่เกี่ยวกับการเพิ่มทุนนัน้เป็นเหตุให้
กรรมการ ผูบ้รหิารหรอืบุคคลทีม่คีวามเกีย่วขอ้งไดป้ระโยชน์ไปโดยมชิอบ บรษิทัฯ อาจฟ้องเรยีกใหก้รรมการ
รบัผดิชอบในการส่งคนืประโยชน์ดงักล่าวแก่บรษิทัฯ ได ้หรอืผูถ้อืหุน้ซึ่งถอืหุน้และมสีทิธอิอกเสยีงรวมกนัไม่
น้อยกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของบรษิทัฯ จะแจง้ใหบ้รษิทัฯ ด าเนินการดงักล่าวได ้ซึ่ง
หากบรษิทัฯ ไม่ด าเนินการตามทีผู่ถ้อืหุน้แจง้ภายใน 1 เดอืน นับแต่วนัทีไ่ดร้บัแจง้ ผูถ้อืหุน้ดงักล่าวสามารถ
ใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์จากกรรมการนัน้แทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบญัญัติ
หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ.2535 (รวมทัง้ทีไ่ด้มกีารแก้ไขเพิม่เตมิ) ได้ นอกจากนี้ คณะกรรมการ
บรษิทัฯ ขอรบัรองว่า คณะกรรมการบรษิทัฯ ไดใ้ชค้วามระมดัระวงัในการด าเนินการพจิารณาและตรวจสอบ
การเขา้ท ารายการลงทุนในหุน้สามญัของ KPN Academy และมคีวามเหน็ว่า การเขา้ท ารายการลงทุนในหุน้
สามญัของ KPN Academy เป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ตามรายละเอียดที่ปรากฏ
ดา้นบน 

บรษิทัขอรบัรองว่าสารสนเทศในแบบรายงานนี้ถูกตอ้งและครบถว้นทุกประการ 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 ขอแสดงความนับถอื 

 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 

 

 (นายชาล ีสุขสวสัดิ ์และนายอารกัษ์ สุขสวสัดิ)์ 

 กรรมการผูม้อี านาจลงนาม 
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สารสนเทศเก่ียวกบัการออกและจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนเพื่อรองรบัการปรบัสิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้น
สามญัเพ่ิมทุนของบริษทั ครัง้ท่ี 3 (ECF-W3) 

 เน่ืองดว้ยทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) ครัง้ที ่9/2562 ซึง่จดัขึน้เมื่อ
วนัที ่20 กนัยายน 2562 มมีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีนและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน จ านวนไม่เกนิ 12,500,000 หุน้ 
เพื่อรองรบัการปรบัสิทธขิองใบส าคญัแสดงสิทธทิี่จะซื้อหุ้นสามญัของบริษัทฯ ครัง้ที่ 3 (ECF-W3) (“ECF-W3”) ซึ่งออกและ
จดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ โดยการปรบัสทิธดิงักล่าวทีอ่าจจะเกดิขึน้จะเป็นไปตามเงื่อนไขการปรบัสทิธขิอง
ใบส าคญัแสดงสทิธใินขอ้ก าหนดว่าด้วยสทิธแิละหน้าที่ของผู้ออกใบส าคญัแสดงสทิธแิละผู้ถือใบส าคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อหุ้น
สามญัทีอ่อกและเสนอขายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของ ECF-W3 (“ข้อก าหนดสิทธิฯ”) จากการที่ (1) บรษิทัฯ จะออกและเสนอขาย
หุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวนไม่เกนิ 12,396,000 หุน้ และ (2) บรษิทัฯ ไดจ้่ายเงนิปัน
ผลเป็นเงนิเกนิกว่าอตัรารอ้ยละ 80 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษีเงนิไดข้องบรษิทัฯ ส าหรบัการด าเนินงานในรอบระยะเวลาบญัชี
ของปี 2561 จ านวนไม่เกนิ 104,000 หุน้ 

 ในการเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ จะต้องไดร้บัความเหน็ชอบจากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ดว้ยคะแนนเสยีง
ไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมด ของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน และการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่
ทุนเพื่อรองรบัการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 จะตอ้งไดร้บัความเหน็ชอบจากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อย
กว่ากึง่หนึ่งของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและออกเสยีงลงคะแนน  

 ทัง้นี้ ขอ้มลูอนัเป็นสาระส าคญัต่อการตดัสนิใจของผูถ้อืหุน้มดีงัต่อไปนี้ 

1. รายละเอียดการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนเพือ่รองรบัการปรบัสิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้
หุ้นสามญั 

1.1  รายละเอียดของการเสนอขาย 

บรษิทัฯ จะจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน จ านวนไม่เกนิ 12,500,000 หุน้เพื่อรองรบัการปรบัสทิธทิีอ่าจเกดิขึน้ภายใตเ้งือ่นไข
ของขอ้ก าหนดสทิธฯิ ของ ECF-W3 ซึ่งจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนการถือหุน้ เมื่อวนัที ่20 ตุลาคม 2560 มี
รายละเอยีด ดงันี้ 

1) การปรบัสทิธจิากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

ตามขอ้ 3.3.1 (ข) ของขอ้ก าหนดสทิธฯิ เรื่องเงือ่นไขการปรบัสทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธ ิบรษิทัฯ ตอ้งด าเนินการ
ปรบัราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธ ิตลอดอายุของใบส าคญัแสดงสทิธ ิเมื่อบรษิทัฯ เสนอขายหุน้สามญัแก่ผู้
ถอืหุน้เดมิ และ/หรอื ประชาชนทัว่ไป และ/หรอื บุคคลในวงจ ากดั ในราคาเฉลี่ยต่อหุน้ของหุน้สามญัทีอ่อกใหม่ที่
ค านวณได ้ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทัง้นี้ มวีตัถุประสงคเ์พื่อรกัษาผลประโยชน์
ตอบแทนของผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธไิม่ใหด้อ้ยไปกว่าเดมิ โดยการเปลี่ยนแปลงราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใช้
สทิธจิะมผีลบงัคบัทนัทตีัง้แต่วนัแรกของการเสนอขายหุน้สามญัทีอ่อกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากดั  

เนื่องจากบริษัทฯ จะออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน
191,742,674 หุ้น รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกบัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนของ บรษิัท อีสต์
โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) (ส่ิงท่ีส่งมาด้วย 3) บรษิทัฯ จงึ
จ าเป็นต้องจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุน เพื่อรองรบัการปรบัสทิธขิอง  ECF-W3 จ านวนไม่เกิน 12,396,000 หุ้น ใน
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กรณีที่เกิดการเปลี่ยนแปลงราคาการใชส้ทิธทิี่จะซื้อหุ้นสามญั และการเปลี่ยนแปลงอตัราการใชส้ทิธทิี่จะซื้อหุน้
สามญั รวมทัง้วธิกีารค านวณถงึการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวตามทีร่ะบุต่อไปนี้  ไม่ไดท้ าใหผ้ลตอบแทนใด ๆ ทีผู่ถ้อื
ใบส าคญัแสดงสทิธหิรอืใบแทนใบส าคญัแสดงสทิธ ิจะไดร้บัเมื่อมกีารใชส้ทิธติามใบส าคญัแสดงสทิธหิรอืใบแทน
ใบส าคญัแสดงสทิธดิอ้ยไปกว่าเดมิ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัไม่สามารถค านวณอตัราการปรบัสิทธิของ ECF-W3 ได้ในขณะนี้ เนื่องจากในการ
ค านวณราคา ราคาการใชส้ทิธ ิและอตัราการใชส้ทิธใิหม่นัน้ จะต้องค านวณโดยใช ้“ราคาตลาดของหุน้สามญัของ
บรษิทั” ซึ่งไดก้ าหนดไวเ้ท่ากบั “ราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักต่อหุน้สามญัของบรษิทั” ซึ่งหมายถงึ มูลค่าการซื้อขาย
หุน้สามญัทัง้หมดของบรษิทัฯ หารดว้ยจ านวนหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทีท่ าการซื้อขายทัง้หมดในตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
ในระหว่างระยะเวลา 7 วนัท าการ (วนัทีเ่ปิดท าการซื้อขายของตลาดหลกัทรพัย์ฯ) ตดิต่อกนัก่อนวนัแรกของการ
เสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ซึง่ปัจจุบนับรษิทัฯ ยงัไม่สามารถค านวณ
ได ้โดยบรษิทัฯ จะสามารถค านวณราคาการใช้สทิธแิละอตัราการใชส้ทิธไิดใ้นวนัแรกทีผู่ซ้ื้อหุน้สามญัจะไม่ไดร้บั
สทิธใินการจองซื้อหลกัทรพัย์ทีอ่อกใหม่ของบรษิทัฯ กล่าวคอื วนัแรกของการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) โดยการเปลี่ยนแปลงราคาการใช้สทิธแิละอตัราการใชส้ทิธจิะมผีลบงัคบั
ทนัทตีัง้แต่วนัแรกของการเสนอขายหุน้สามญัทีอ่อกใหม่ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ทัง้นี้ บรษิัทฯ จะแจง้ผ่านระบบ
ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป  

อนึ่ง ในกรณีที ่ณ วนัแรกของการเสนอขายหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั มรีาคาเฉลี่ยต่อหุน้ค านวณไดไ้ม่ต ่า
กว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดของหุน้สามญัของบรษิทัฯ บรษิทัฯ จะไม่ปรบัสทิธขิอง ECF-W3 แต่อย่างใด และใน
กรณีดงักล่าว บรษิทัฯ จะด าเนินการลดทุนจดทะเบยีนโดยตดัหุน้ทีไ่ม่ไดจ้ดัสรรดงักล่าวต่อไป 

2) การปรบัสทิธเินื่องจากการจ่ายเงนิปันผลเป็นเงนิเกินกว่าอตัราร้อยละ 80 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษีเงนิไดข้อง
บรษิทัฯ 

ตามขอ้ 3.3.1 (จ) ของขอ้ก าหนดสทิธฯิ เรื่องเงือ่นไขการปรบัสทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธ ิบรษิทัฯ ตอ้งด าเนินการ
ปรบัราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธ ิตลอดอายุของใบส าคญัแสดงสทิธ ิเมื่อบรษิทัฯ จ่ายเงนิปันผลเป็นเงนิ
เกินกว่าอตัราร้อยละ 80 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษีเงนิได้ของบรษิัทฯ ส าหรบัการด าเนินงานในรอบระยะเวลา
บญัชใีด ๆ ระหว่างอายุใบส าคญัแสดงสทิธ ิทัง้นี้ มวีตัถุประสงคเ์พื่อรกัษาผลประโยชน์ตอบแทนของผูถ้อืใบส าคญั
แสดงสทิธไิม่ใหด้อ้ยไปกว่าเดมิ โดยการเปลีย่นแปลงราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธจิะมผีลบงัคบัทนัทตีัง้แต่
วนัแรกทีผู่ซ้ื้อหุน้สามญัจะไม่ไดร้บัสทิธใินเงนิปันผล  

ทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2562 เมื่อวนัที ่22 เมษายน 2562 ไดม้มีตอินุมตักิารจ่ายเงนิปันผลประจ าปี 2562 
ในอตัราหุน้ละ 0.030227 บาทต่อหุน้ ซึ่งคดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปันผลรอ้ยละ 85.91 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษี
เงนิได้ของบรษิทัฯ ส าหรบัการด าเนินงานในรอบระยะเวลาบญัชขีองปี 2561 ซึ่งบรษิัทฯ ได้ด าเนินการแจง้ปรบั
สทิธขิอง ECF-W3 ตามขอ้ก าหนดสทิธฯิ ในราคาใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธของ ECF-W3 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแล้ว 
ดงันี้ 

ราคาการใชส้ทิธ:ิ  จากราคา 5.00 บาท ต่อ 1 หุน้สามญัใหม่ ปรบัเป็นราคา 4.9958 บาท ต่อ 1 หุน้สามญัใหม ่

อตัราการใชส้ทิธ:ิ  ใบส าคญัแสดงสทิธ ิ1 หน่วย มสีทิธซิื้อหุน้สามญัได ้1 หุน้ ปรบัเป็นใบส าคญัแสดงสทิธ ิ1 
หน่วย มสีทิธซิื้อหุน้สามญัได ้1.0008 หุน้ 
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(รวมเรยีกว่า “การปรบัสิทธิเน่ืองจากการจ่ายเงินปันผล”) 

รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศของบริษัทฯ เลขที่ ECF02 022/2562 เรื่อง แจ้งการปรบัสิทธขิองใบส าคญั
แสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัของบรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่3 (ECF-W3) ฉบบัลงวนัที ่26 
เมษายน 2562  

เน่ืองจากการปรบัสทิธเิน่ืองจากการจ่ายเงนิปันผลในครัง้นัน้ บรษิทัฯ จงึจ าเป็นตอ้งท าการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทนุ 
เพื่อรองรบัการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 จ านวนไม่เกนิ 104,000 หุน้ 

1.2  การก าหนดราคาเสนอขาย ความเหมาะสมของราคาการใช้สิทธิและอตัราการปรบัสิทธิ 

1) การปรบัสทิธจิากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

รายละเอยีดวธิกีารค านวณการเปลี่ยนแปลงของราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธจิะเป็นไปตามขอ้ 3.3.1 (ข) 
ของขอ้ก าหนดสทิธฯิ อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ยงัไม่สามารถค านวณอตัราการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 ไดใ้นขณะนี้ 
เนื่องจากในการค านวณราคาการใชส้ทิธ ิและอตัราการใชส้ทิธใิหม่นัน้ จะต้องค านวณโดยใช ้“ราคาตลาดของหุน้
สามญัของบรษิทั” ซึ่งไดก้ าหนดไวเ้ท่ากบั “ราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักต่อหุน้สามญัของบรษิทั” ซึ่งหมายถงึ มูลค่า
การซื้อขายหุน้สามญัทัง้หมดของบรษิทัฯ หารดว้ยจ านวนหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทีท่ าการซื้อขายทัง้หมดในตลาด
หลกัทรพัย์ฯ ในระหว่างระยะเวลา 7 วนัท าการ (วนัทีเ่ปิดท าการซื้อขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์) ตดิต่อกนัก่อนวนั
แรกของการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ซึ่งปัจจุบนับรษิัทฯ ยงัไม่
สามารถค านวณได ้โดยบรษิทัฯ จะสามารถค านวณราคาการใช้สทิธแิละอตัราการใช้สทิธไิด้ในวนัแรกที่ผู้ซื้อหุ้น
สามญัจะไม่ไดร้บัสทิธใินการจองซื้อหลกัทรพัยท์ีอ่อกใหมข่องบรษิทัฯ กล่าวคอื วนัแรกของการเสนอขายหุน้สามญั
เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) โดยการเปลี่ยนแปลงราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใช้สทิธ ิ
จะมผีลบงัคบัทนัทตีัง้แต่วนัแรกของการเสนอขายหุน้สามญัทีอ่อกใหม่ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะแจง้
ผ่านระบบของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป 

อนึ่ง ในกรณีที ่ณ วนัแรกของการเสนอขายหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด มรีาคาเฉลี่ยต่อหุน้ค านวณไดไ้ม่ต ่า
กว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดของหุน้สามญัของบรษิทัฯ บรษิทัฯ จะไม่ท าการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 แต่อย่างใด 
และในกรณีดงักล่าว บรษิทัฯ จะด าเนินการลดทุนจดทะเบยีนโดยตดัหุน้ทีไ่ม่ไดจ้ดัสรรดงักล่าวต่อไป 

2) การปรบัสทิธเินื่องจากการจ่ายเงนิปันผลเป็นเงนิเกินกว่าอตัราร้อยละ 80 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษีเงนิไดข้อง
บรษิทัฯ 

รายละเอยีดวธิกีารค านวณการเปลี่ยนแปลงของราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธจิะเป็นไปตามขอ้ 3.3.1 (จ) 
ของขอ้ก าหนดสทิธฯิ 
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2. วตัถปุระสงคใ์นการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุนแผนการใช้เงิน และรายละเอียดโครงการ 

2.1 วตัถปุระสงค์ในการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุนและแผนการใช้เงิน และรายละเอียดของโครงการท่ีบริษัทฯ และ/
หรือบริษทัย่อยจะน าเงินท่ีได้รบัจากการเพ่ิมทุนไปใช้ในโครงการ 

เพื่อใหเ้ป็นไปตามเงื่อนไขการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 ตามขอ้ 3.3.1 (ข) และ ขอ้ 3.3.1 (จ) ของขอ้ก าหนดสทิธฯิ เรื่อง
เงื่อนไขการปรบัสทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธ ิบรษิทัฯ ต้องด าเนินการปรบัราคาการใช้สทิธแิละอตัราการใชส้ทิธ ิตลอด
อายุของใบส าคญัแสดงสทิธ ิเนื่องจากการปรบัสทิธจิากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
(Private Placement) และจากการจ่ายเงนิปันผลเป็นเงนิเกนิกว่าอตัรารอ้ยละ 80 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษเีงนิไดข้อง
บรษิทัฯ ทัง้นี้ มวีตัถุประสงคเ์พื่อรกัษาผลประโยชน์ตอบแทนของผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธไิม่ใหด้อ้ยไปกว่าเดมิ บรษิทัฯ 
จงึจ าเป็นตอ้งมกีารจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน เพื่อรองรบัการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 จ านวนไม่เกนิ 12,500,000  หุน้ ใน
กรณีทีเ่กดิการเปลี่ยนแปลงราคาการใชส้ทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญั และการเปลี่ยนแปลงอตัราการใชส้ทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญั 
รวมทัง้วธิกีารค านวณถงึการเปลีย่นแปลงดงักล่าวตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 3.3.1 (ข) และ ขอ้ 3.3.1 (จ) ของขอ้ก าหนดสทิธฯิ 
ไม่ไดท้ าใหผ้ลตอบแทนใด ๆ ทีผู่ถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธหิรอืใบแทนใบส าคญัแสดงสทิธิ จะไดร้บัเมื่อมกีารใชส้ทิธติาม
ใบส าคญัแสดงสทิธหิรอืใบแทนใบส าคญัแสดงสทิธดิ้อยไปกว่าเดมิ 

ส าหรบัแผนการใชเ้งนิ และรายละเอยีดของโครงการทีบ่รษิทัฯ และ/หรอืบรษิทัย่อยจะน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการเพิม่ทุนไป
ใชใ้นโครงการบรษิทัฯ นัน้ รายละเอยีดปรากฏตามสารสนเทศเกีย่วกบัการออกและเสนอขาย (1) ใบส าคญัแสดงสทิธทิี่
จะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทั ครัง้ที ่2 (ECF-W2) (“ECF-W2”) และ (2) ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่
ทุนของบรษิทัครัง้ที ่3 (ECF-W3) ส าหรบัการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่2/2560 ซึง่ประชุมเมื่อวนัที ่2 ตุลาคม 2560 

 
2.2 ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในกรณีท่ีไม่สามารถด าเนินการโครงการได้ส าเร็จและความเส่ียงจากการ

ด าเนินการโครงการ  

รายละเอยีดปรากฏตามสารสนเทศเกีย่วกบัการออกและเสนอขาย (1) ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของ
บรษิทั ครัง้ที ่2 (ECF-W2) และ (2) ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัครัง้ที่ 3 (ECF-W3) ส าหรบั
การประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่2/2560 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที ่2 ตุลาคม 2560 เนื่องจากเป็นโครงการเดยีวกนักบัการ
ใช้เงนิจากการออกและเสนอขายใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบรษิทั ครั ้งที่ 2 (ECF-W2) (“ECF-
W2”) และ ECF-W3 

2.3  งบประมาณทัง้หมดท่ีคาดว่าจะใช้ในเบื้องต้น และงบประมาณทัง้หมดท่ีคาดว่าจะต้องใช้เพื่อให้โครงการ
 สามารถสร้างรายได้ให้แก่บริษทัฯ 

รายละเอยีดปรากฏตามสารสนเทศเกีย่วกบัการออกและเสนอขาย (1) ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของ
บรษิทั ครัง้ที ่2 (ECF-W2) และ (2) ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัครัง้ที่ 3 (ECF-W3) ส าหรบั
การประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่2/2560 ซึง่ประชุมเมื่อวนัที ่2 ตุลาคม 2560 เน่ืองจากเป็นโครงการเดยีวกนักบัการใช้
เงนิจากการออกและเสนอขาย ECF-W2 และ ECF-W3 
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3. ข้อมูลท่ีเก่ียวกบัผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุน เพื่อรองรบัการปรบัสิทธิของ ECF-W3 
จ านวนไม่เกิน 12,500,000 หุ้น 

3.1  การลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution)  

1) การปรบัสทิธจิากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

ยงัไม่สามารถค านวณได้ ในการค านวณราคาการใช้สิทธิ และอตัราการใช้สิทธิใหม่ของ ECF-W3 นัน้ จะต้อง
ค านวณโดยใช้ “ราคาตลาดของหุ้นสามญัของบรษิัท” ซึ่งได้ก าหนดไว้เท่ากบั “ราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักต่อหุ้น
สามญัของบรษิัท” ซึ่งหมายถึง มูลค่าการซื้อขายหุ้นสามญัทัง้หมดของบรษิัทฯ หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัของ
บรษิทัฯ ทีท่ าการซื้อขายทัง้หมดในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในระหว่างระยะเวลา 7 วนัท าการ (วนัทีเ่ปิดท าการซื้อขาย
ของตลาดหลกัทรพัยฯ์) ตดิต่อกนัก่อนวนัแรกของการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private 
Placement) ซึง่ปัจจุบนับรษิทัฯ ยงัไม่สามารถค านวณการลดลงของราคาหุน้ (Price Dilution) ได ้

2) การปรบัสทิธเินื่องจากการจ่ายเงนิปันผลเป็นเงนิเกินกว่าอตัราร้อยละ 80 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษีเงนิไดข้อง
บรษิทัฯ 

=    ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย 
                      ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย 
=    2.4644 –2.4647 
  2.4644 
=    รอ้ยละ (0.01) 
ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย อา้งองิราคาซื้อขายถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของหุน้ของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัย์
ยอ้นหลงั 7 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัแรกทีผู่ซ้ื้อหุน้สามญัจะไม่ไดร้บัสทิธใินเงนิปันผล (วนัที ่29 เมษายน 
2562) ซึ่งเท่ากบั 2.4644 บาทต่อหุ้น ตามขอ้มูลการซื้อขายหุ้นของบรษิัทฯ ที่ปรากฎใน SETSMART ของ
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ราคาตลาดหลงัการเสนอขาย ค านวณจาก 

= (จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ x ราคาตลาดก่อนเสนอขาย) + (จ านวนหุน้เพิม่ทุน x ราคาเสนอขาย) 
                                 (จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ + จ านวนหุน้เพิม่ทุน) 
= (959,487,557 x 2.4644) + (104,000 x 4.9958) 
            (959,487,557 + 104,000) 
= 2.4647 บาทต่อหุน้ 
ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนจะไม่ส่งผลใหเ้กิดการลดลงของราคาหุน้ (Price Dilution) เนื่องจาก
ราคาเสนอขายสงูกว่าราคาตลาด 

 
3.2  การลดลงของสดัส่วนการถือหุ้น (Control Dilution)  

=                          จ านวนหุน้เพิม่ทุน 

          จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ + จ านวนหุน้เพิม่ทุน 
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=                      12,500,000  

         (959,487,557 + 12,500,000)  

=  รอ้ยละ 1.29 

หากมกีารปรบัสทิธเิกดิขึน้และมผีูถ้อืใชส้ทิธติาม ECF-W3 จนเตม็จ านวน จะส่งผลใหเ้กดิการลดลงของสดัส่วนการถอื
หุน้ (Control Dilution) ในอตัรารอ้ยละ 1.29 

3.3  การลดลงของก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution)  

=  ก าไรต่อหุน้ ก่อนเสนอขาย - ก าไรต่อหุน้ หลงัเสนอขาย  

                                           ก าไรต่อหุน้ก่อนเสนอขาย 

=         0.0360 – 0.0355  

                  0.0360    

= รอ้ยละ 1.29 

หากมกีารปรบัสทิธเิกดิขึน้และมผีูถ้อืใชส้ทิธติาม ECF-W3 จนเตม็จ านวน จะส่งผลใหเ้กดิการลดลงของสดัส่วนการถอื
หุน้(Control Dilution) ในอตัรารอ้ยละ 1.29 

4. ความเห็นของคณะกรรมการบริษทัฯ ในเร่ืองต่าง ๆ ตามท่ีก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
ท่ี ทจ. 73/2558 เร่ือง รายการในหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นของบริษทัจดทะเบียนเพื่อขออนุมติัการออกและ
เสนอขายหลกัทรพัย ์ 

4.1 ท่ีมาของการก าหนดราคาเสนอขาย และความเหมาะสมของการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุน เพื่อรองรบัการปรบั
สิทธิของ ECF-W3 จ านวนไม่เกิน 12,500,000 หุ้น 

คณะกรรมการบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาแลว้มคีวามเหน็ว่าการก าหนดราคาเสนอขายและราคาใชส้ทิธขิอง ECF-W3 มคีวาม
เหมาะสม โดยราคาดงักล่าวอา้งองิจากการประมาณมลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ซึง่สะทอ้นถงึมลูค่าหุน้ของบรษิทัฯ ใน
อนาคต ซึ่งประเมนิจากวธิกีารเปรยีบเทยีบอตัราส่วนกบับรษิัททีอ่ยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมทีม่ลีกัษณะคล้ายคลงึกนัของ
บรษิทัในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยน ามาเปรยีบเทยีบกบัผลประกอบการของบรษิทัฯ ในช่วงปี 2561 ถงึปี 
2563 เพื่อหามลูค่ายุตธิรรมของราคาหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในช่วงปี 2561 ถงึปี 2563 

ส าหรบัการเปลีย่นแปลงของราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธขิอง ECF-W3 อนัเนื่องมาจากการเสนอขายหุน้สามญั
ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวน 191,742,674 หุ้น รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกบั
การเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนของ บรษิัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ ากดั (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private 
Placement) (ส่ิงท่ีส่งมาด้วย 3) จะเป็นไปตามขอ้ 3.3.1 (ข) ของขอ้ก าหนดสทิธฯิ ซึง่มคีวามเหมาะสม  

อย่างไรกต็าม บรษิัทฯ ยงัไม่สามารถค านวณอตัราการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 ได้ในขณะนี้ เนื่องจากในการค านวณ
ราคาการใช้สิทธิ และอตัราการใช้สิทธิใหม่นัน้ จะต้องค านวณโดยใช้ “ราคาตลาดของหุ้นสามญัของบริษัท”  ซึ่งได้
ก าหนดไวเ้ท่ากบั “ราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักต่อหุน้สามญัของบรษิทั” ซึ่งหมายถงึ มูลค่าการซื้อขายหุน้สามญัทัง้หมด
ของบรษิทัฯ หารดว้ยจ านวนหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทีท่ าการซื้อขายทัง้หมดในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในระหว่างระยะเวลา 
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7 วนัท าการ (วนัทีเ่ปิดท าการซื้อขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์) ตดิต่อกนัก่อนวนัแรกของการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน
ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ซึ่งปัจจุบนับรษิัทฯ ยงัไม่สามารถค านวณได้ โดยบรษิัทฯ จะสามารถ
ค านวณราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธไิดใ้นวนัแรกทีผู่ซ้ื้อหุน้สามญัจะไม่ไดร้บัสทิธใินการจองซื้อหลกัทรพัย์ที่
ออกใหม่ของบรษิทัฯ กล่าวคอื วนัแรกของการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
โดยการเปลี่ยนแปลงราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธ ิจะมผีลบงัคบัทนัทตีัง้แต่วนัแรกของการเสนอขายหุน้สามญั
ทีอ่อกใหม่ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะแจง้ผ่านระบบของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป 

ส าหรบัการเปลีย่นแปลงของราคาการใชส้ทิธแิละอตัราการใชส้ทิธขิอง ECF-W3 อนัเนื่องมาจากการจ่ายเงนิปันผลเป็น
เงนิเกนิกว่าอตัรารอ้ยละ 80 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษเีงนิไดข้องบรษิทัฯ ตามขอ้ 3.3.1 (จ) ของขอ้ก าหนดสทิธฯิ ซึง่มี
ความเหมาะสม ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไดด้ าเนินการแจง้ปรบัสทิธขิอง ECF-W3 ตามขอ้ก าหนดสทิธฯิ ในราคาใชส้ทิธแิละอตัรา
การใช้สิทธิของ ECF-W3 เป็นที่เรียบร้อยแล้ว รายละเอียดปรากฏตามข้อ 1.1 รายละเอียดของการเสนอขาย ของ
สารสนเทศฉบบันี้ 

4.2 เหตุผลและความจ าเป็นในการออกออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุน เพื่อรองรบัการปรบัสิทธิของ ECF-W3 จ านวนไม่
เกิน 12,500,000 หุ้น 

เพื่อให้เป็นไปตามเงื่อนไขการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 ตามขอ้ 3.3.1 (ข) และตามขอ้ 3.3.1 (จ) ของขอ้ก าหนดสทิธฯิ 
อนัเนื่องมาจากการเสนอขายหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวน 191,742,674 หุน้ และการ
จ่ายเงนิปันผลเป็นเงนิเกนิกว่าอตัรารอ้ยละ 80 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษเีงนิไดข้องบรษิทัฯ ตามทีท่ีป่ระชุมสามญัผูถ้อื
หุน้ประจ าปี 2562 เมื่อวนัที ่22 เมษายน 2562 ไดม้มีตอินุมตักิารจ่ายเงนิปันผลประจ าปี 2562 ในอตัราหุน้ละ 0.030227 
บาทต่อหุน้ ซึ่งคดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปันผลรอ้ยละ 85.91 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษีเงนิไดข้องบรษิทัฯ ส าหรบัการ
ด าเนินงานในรอบระยะเวลาบญัชขีองปี 2561  

อนึ่ง ในกรณีที่ราคาที่เสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดัที่ค านวณได้ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคา
ตลาดของหุน้สามญัของบรษิทัฯ บรษิทัฯ จะไม่ท าการปรบัสทิธขิอง ECF-W3 แต่อย่างใด และในกรณีดงักล่าว บรษิทั
จะด าเนินการลดทุนจดทะเบยีนโดยตดัหุน้ทีไ่ม่ไดจ้ดัสรรดงักล่าวต่อไป 

4.3 ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงินท่ีได้จากการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุน เพื่อรองรบัการปรบัสิทธิของ ECF-W3 
จ านวนไม่เกิน 12,500,000 หุ้น 

รายละเอยีดปรากฏตามสารสนเทศเกีย่วกบัการออกและเสนอขาย (1) ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของ
บริษัทฯ ครัง้ที่ 2 (ECF-W2) และ (2) ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครัง้ที่ 3 (ECF-W3) 
ส าหรบัการประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 2/2560 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 2 ตุลาคม 2560 เนื่องจากเป็นแผนการใช้เงนิ
เดยีวกนักบัการใชเ้งนิจากการออกและเสนอขาย ECF-W2 และ ECF-W3 

4.4 ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุน และความเพียงพอของแหล่งเงินทุนในกรณีท่ีเงินได้จากการออกหุ้น
สามญัเพ่ิมทุน เพื่อรองรบัการปรบัสิทธิของ ECF-W3 จ านวนไม่เกิน 12,500,000 หุ้น ไม่ครอบคลุมงบประมาณ
ทัง้หมดท่ีต้องใช้ในการด าเนินการตามโครงการ 



 

 - 8 -  

 

รายละเอยีดปรากฏตามสารสนเทศเกีย่วกบัการออกและเสนอขาย (1) ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของ
บริษัทฯ ครัง้ที่ 2 (ECF-W2) และ (2) ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครัง้ที่ 3 (ECF-W3) 
ส าหรบัการประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 2/2560 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 2 ตุลาคม 2560 เนื่องจากเป็นแผนการใช้เงนิ
เดยีวกนักบัการใชเ้งนิจากการออกและเสนอขาย ECF-W2 และ ECF-W3 

4.5 ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธรุกิจของบริษทัฯ  ตลอดจนฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน
ของบริษัทฯ  อนัเน่ืองมาจากการเพ่ิมทุนการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุน เพื่อรองรบัการปรบัสิทธิของ ECF-W3 
จ านวนไม่เกิน 12,500,000 หุ้น และการด าเนินการตามแผนการใช้เงิน 

รายละเอยีดปรากฏตามสารสนเทศเกีย่วกบัการออกและเสนอขาย (1) ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนของ
บริษัทฯ ครัง้ที่ 2 (ECF-W2) และ (2) ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครัง้ที่ 3 (ECF-W3) 
ส าหรบัการประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 2/2560 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 2 ตุลาคม 2560 เนื่องจากเป็นแผนการใช้เงนิ
เดยีวกนักบัการใชเ้งนิจากการออกและเสนอขาย ECF-W2 และ ECF-W3 

5. ค ารบัรองของกรรมการ 
 
 คณะกรรมการบรษิทัฯ ขอรบัรองว่า คณะกรรมการบรษิทัฯ ไดป้ฏบิตัหิน้าทีด่ว้ยความซื่อสตัยสุ์จรติและระมดัระวงัรกัษา

ผลประโยชน์ของบรษิทัฯ ในเรื่องทีเ่กี่ยวกบัการเพิม่ทุนในครัง้นี้แล้ว อย่างไรกด็ ีหากในการปฏบิตัหิน้าทีด่งักล่าวเกดิ
ความเสยีหายแก่บรษิัทฯ  ผู้ถือหุ้นสามารถฟ้องร้องเรยีกค่าเสยีหายจากกรรมการคนดงักล่าวแทนบรษิัทฯ  ได้ตาม
มาตรา 85 แห่งพระราชบญัญตัิหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่แก้ไขเพิม่เติม) และหากการ
ปฏบิตัหิน้าทีน่ัน้เป็นเหตุใหก้รรมการหรอืบุคคลทีม่คีวามเกี่ยวขอ้งไดป้ระโยชน์ไปโดยมชิอบ ผูถ้อืหุน้สามารถใชส้ทิธิ
ฟ้องเรยีกคนืประโยชน์จากกรรมการนัน้แทนบรษิทัฯ ไดต้ามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์และตลาด
หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ) 

 
จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 
 

 ขอแสดงความนับถอื 

 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 

 

 (นายชาล ีสุขสวสัดิ ์และนายอารกัษ์ สุขสวสัดิ)์ 

 กรรมการผูม้อี านาจลงนาม 
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