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เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบังบการเงนิประจ าปี สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 
 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ขออธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังบการเงนิรวม ประจ าปี สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 และเน่ืองจากบรษิทัฯ มรีายได้
หลกัจากการประกอบธุรกจิเฟอรน์ิเจอร ์ ดงันัน้ขอ้มลูจากงบการเงนิรวม และงบการเงนิเฉพาะกจิการจงึไมม่รีายละเอยีด
ทีแ่ตกต่างอย่างมนียัส าคญั 

ขอ้มลูน าเสนอทีส่ าคญัจากงบการเงนิรวม มรีายละเอยีดดงันี้ 
สบืเนื่องจากเหตุการณ์ส าคญัทีเ่กดิขึน้ในชว่งไตรมาสที ่ 2 ปี 2566 ไดแ้ก่ รายการค่าใชจ้่ายอื่น - ขาดทุนจาก

อคัคภียั ซึง่เป็นรายการทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว (One-time Loss) โดยเหตุการณ์ดงักล่าวสง่ผลใหง้บการเงนิของบรษิทัฯ ใน
ไตรมาสที ่2 ทีผ่่านมา บรษิทัฯ เกดิรายการค่าใชจ้่ายอื่น - ขาดทนุจากอคัคภียัจ านวน 108.55 ลา้นบาท นัน้ 

ขณะนี้ตวัเลขดงักล่าวจ านวน 109.55 ลา้นบาท (รวมค่ารือ้ถอน/ขนยา้ยทรพัยส์นิ 1 ลา้นบาท) ไดร้บัการเจรจา
และตกลงชดเชยกบับรษิทัประกนัภยัไดใ้นไตรมาสที ่3 ทีผ่่านมา ทีจ่ านวน 93.28 ลา้นบาท จงึท าใหร้บัรูผ้ลเสยีหายสทุธิ
คงเหลอืทีม่ลูค่า 16.27 ลา้นบาท ส าหรบังวดปี สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

รายไดจ้ากการขายของปี 2566 ลดลงเลก็น้อยทีร่อ้ยละ 3.13 เมื่อเทยีบกบัปีก่อน โดยมรีายไดจ้ากการขายอยูท่ี ่
1,374.50 ลา้นบาท อย่างไรกต็ามทศิทางของรายไดจ้ากการขายของบรษิทัฯ ไดเ้ริม่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ตัง้แต่ไตรมาสที ่ 3 
ต่อเนื่องถงึไตรมาสที ่4 ของปี 2566 ซึง่มาจากการเตบิโตของกลุ่มลกูคา้ภายในประเทศ  

ส าหรบัสดัสว่นตน้ทุนขาย ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร และตน้ทุนทางการเงนิยงัคง
เพิม่ขึน้ จากสถานการณ์ภาวะเศรษฐกจิ ดอกเบีย้ขาขึน้ในขณะนี้ ผลกระทบจากเหตุการณ์เพลงิไหมใ้นช่วงทีผ่่านมา 
รวมถงึการตัง้ค่าเผื่อดอ้ยค่าต่าง ๆ ตามมาตรฐานบญัชทีีเ่กดิขึน้ จากตน้ทุนและค่าใชจ้า่ยทีเ่กดิขึน้ท าใหผ้ลการ
ด าเนินงานส าหรบัรอบปี 2566 บรษิทัฯ มผีลขาดทุนสว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่เท่ากบั 144.46 ลา้นบาท  

ซึง่จากผลการด าเนินงานทีล่ดลงในรอบปีทีผ่่านมา ทางฝ่ายจดัการมแีนวทางทีจ่ะการจดัการในดา้นต่าง ๆ โดย
หลกัการส าคญั ๆ มดีงันี้ 
 นโยบายเพิม่ยอดขาย และควบคุมค่าใชจ้่าย โดยคงไวซ้ึง่คุณภาพมาตรฐานของสนิคา้ และการสรา้งก าไรอย่าง

ยัง่ยนื ผ่านการสรา้งทมี Product Focus เน้นทีก่ารบรหิารจดัการตน้ทุนทัง้ในสว่นของวตัถุดบิ ค่าแรงงาน 
ตน้ทุนการผลติอื่น ๆ และการควบคุมงบประมาณ 

 การใหค้วามส าคญัต่อการพฒันาความรู ้ ความสามารถของบคุลากร และวางแผนงานใหบุ้คลากรทีม่คีวามรู้
ความสามารถไดป้ฏบิตังิานถูกตอ้งตรงตามความสามารถทีม่ ี พรอ้มก าหนดเป้าหมาย และสรา้งแรงจงูใจ 
รวมถงึสรา้งระบบการประเมนิผลการปฏบิตังิาน และการก าหนดค่าตอบแทนทีม่ปีระสทิธภิาพ  

 การบรหิารจดัการดา้นพลงังาน เศษวสัดุ และของเสยี ในกระบวนการผลติใหเ้ป็นไปอย่างมปีระสทิธภิาพมาก
ขึน้ และลดผลกระทบต่อสิง่แวดลอ้ม   
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 วางแผนบรหิารจดัการตน้ทุนดา้นการเงนิและพจิารณาถงึความเสีย่งดา้นต่าง ๆ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัภาวะ
ดอกเบีย้ขาขึน้ในขณะน้ี   

 การพจิารณาอย่างรอบคอบและระมดัระวงัส าหรบันโยบายการลงทุนหรอืขยายโครงการใด ๆ ทีอ่าจจะเกดิขึน้
ในรอบปี 2567 นี้  

 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน : งบการเงินรวม 

1. รายได ้
หน่วย : ลา้นบาท 

โครงสรา้งรายได ้
งบการเงินรวม 

มูลค่า เปล่ียนแปลง 
ปี 2566 ปี 2565 จ านวน รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สทุธ ิ  1,374.50   1,418.93  -44.42 -3.13% 
รายไดอ้ื่น  42.01   44.47  -2.46 -5.54% 
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น  1.02  -0.81  1.83 -226.11% 
รายได้รวม  1,417.53   1,462.59  -45.06 -3.08% 
สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม  16.61   28.20  -11.59 -41.11% 

 

ในช่วงปี 2566 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และรายไดข้องบรษิทัย่อยเท่ากบั 1,374.50  
ลา้นบาท และมรีายไดร้วมเท่ากบั 1,417.53 ลา้นบาท ลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีก่อนเท่ากบัรอ้ยละ 
3.13 และรอ้ยละ 3.08 ตามล าดบั เนื่องมาจากการลดลงของรายไดจ้ากการขายสง่ออกเป็นส าคญั 

บรษิทัฯ มสีดัสว่นการจ าหน่ายสนิคา้ระหว่างการสง่ออกและจ าหน่ายภายในประเทศในช่วงปี 2566 คดิเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 40.30 และรอ้ยละ 59.70 ตามล าดบั โดยมรีายไดจ้ากการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 21.58 อย่างไรกต็าม
ในช่วงไตรมาสที ่3 เริม่เหน็สญัญาณการปรบัตวัดขีึน้จากช่วงทีผ่่านมาแลว้ และขณะนี้เริม่มคี าสัง่ซือ้จากต่างประเทศเขา้
มามากขึน้ต่อเนื่องถงึช่วงตน้ปี 2567 สว่นการจ าหน่ายสนิคา้ภายในประเทศเตบิโตขึน้คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 15.17 ซึง่
ตวัเลขการจ าหน่ายสนิคา้ในประเทศมกีารเตบิโตทีด่ขี ึน้นบัตัง้แต่กลางปี 2565 ทีผ่่านมา  

ทัง้นี้รายไดจ้ากการขาย – สทุธ ิทีเ่กดิขึน้ในแต่ละชว่งไตรมาสที ่1 2 3 และ 4 ของปี 2566 มมีลูค่าเท่ากบัเท่ากบั 
313.35 ลา้นบาท 315.81 ลา้นบาท 379.59 ลา้นบาท และ 365.74 ลา้นบาท ซึง่เริม่เหน็ทศิทางการเตบิโตเพิม่ขึน้
นบัตัง้แต่ไตรมาสที ่3 ทีผ่่านมา  

รายการสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเกดิจาก บรษิทั กรนีเอริธ์พาวเวอร ์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั (GEP) 
ซึง่เป็นผูเ้ขา้ลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์นาด 220 เมกะวตัต ์ณ เมอืงมนิบ ูประเทศเมยีนมาร ์โดยบรษิทั 
อซีเีอฟ พาวเวอร ์จ ากดั (ECF-P) ในฐานะบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ เขา้ลงทุนใน GEP คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 20 ปัจจุบนัมี
รายไดเ้ชงิพาณิชยส์ าหรบัโครงการเฟสที ่1 ขนาด 50 เมกะวตัต ์และทาง GEP อยู่ระหว่างการก่อสรา้งเฟสที ่2 และจะเร่ง
ด าเนินการก่อสรา้งส าหรบัเฟสทีเ่หลอืใหค้รบทัง้ 4 เฟสโดยเรว็ต่อไป  

ปัจจบุนัการรบัช าระค่าไฟฟ้าจากการไฟฟ้าเมยีนมารย์งัเป็นปกติซึง่เป็นไปตามเงื่อนไขทีก่ าหนด  
ส าหรบัรายการสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน GEP ในฐานะบรษิทัร่วมทีเ่กดิขึน้ในช่วงปี 2566 มมีลูค่าเท่ากบั 

16.61 ลา้นบาท ลดลงเมื่อเทยีบกบัชว่งปีก่อนทีม่มีลูค่าเท่ากบั 28.20 ลา้นบาท จากสาเหตุของตน้ทุนทางการเงนิที่
เพิม่ขึน้เนื่องจากมกีารกูย้มืเงนิจากผูถ้อืหุน้ซึง่เป็นการใหกู้ย้มืเงนิตามสดัสว่นการถอืหุน้ ในระหว่างทีท่างโครงการอยู่
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ระหว่างจดัหาแหล่งเงนิกูเ้พื่อใชใ้นการก่อสรา้งจากสถาบนัการเงนิ ขณะเดยีวกนับรษิทัฯ มภีาพรวมของรายไดจ้าก
ดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้จาก 13.73 ลา้นบาท เป็น 27.28 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

 
2. ต้นทุนและค่าใช้จ่ายท่ีส าคญั 

          หน่วย : ลา้นบาท 

โครงสรา้งต้นทุนและ
ค่าใช้จ่าย 

งบการเงินรวม 
มูลค่า เปล่ียนแปลง เทียบรายได้รวม 

ปี 2566 ปี 2565 จ านวน รอ้ยละ ปี 2566 ปี 2565 
ตน้ทุนขาย 1,127.04  1,075.42  51.62  4.80% 79.51% 73.53% 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 96.94  65.96  30.97  46.96% 6.84% 4.51% 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 184.08  148.17  35.91  24.24% 12.99% 10.13% 
กลบัรายการค่าใชจ้่ายอืน่-
ขาดทุนจากอคัคภียั 

16.27 - 16.27 N.A. 1.15% 0.00% 

ตน้ทุนทางการเงนิ 181.72  158.47  23.25  14.67% 12.82% 10.83% 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 1,609.15  1,449.23  159.91  11.03% 113.52% 99.09% 
 

ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายทีส่ าคญัทีเ่กดิขึน้ในช่วงปี 2566  
จากช่วงไตรมาสที ่2 ทีผ่่านมา บรษิทัฯ ปรากฎรายการค่าใชจ้่ายอื่น-ขาดทุนจากอคัคภียั จ านวน 108.55 ลา้น

บาท ซึง่เป็นลกัษณะรายการทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว (One-time loss) จากเหตุการณ์ไฟไหม ้ซึง่ภายหลงัจากไดข้อ้สรุปการ
จ่ายชดเชยจากบรษิทัประกนัภยั ขณะนี้ตวัเลขดงักล่าว สามารถบวกกลบัไดต้ามมลูค่าสว่นทีไ่ดร้บัชดเชยจากบรษิทัประ
ภยัเท่ากบั 92.28 ลา้นบาท ปรากฎในขอ้มูลงบการเงนิไตรมาสที ่3 อย่างไรกต็าม ส าหรบังวดปีจะยงัปรากฎค่าใชจ้่าย
อื่น-ขาดทุนจากอคัคภียัสว่นทีเ่หลอืทีไ่ม่ไดร้บัการชดเชยเท่ากบั 16.27 ลา้นบาท 

ส าหรบัภาพรวมของตน้ทุนการผลติ ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร และตน้ทุนทางการเงนิ ยงั
ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ จากสาเหตุ ค่าแรงงาน ค่าไฟฟ้าและค่าใชจ้า่ยในการผลติอื่นทีส่งูขึน้ จากผลกระทบของเหตุอคัคภียั
(One-time loss) รวมถงึค่าขนสง่ ค่าน ้ามนัเชือ้เพลงิ ค่าเชา่คลงัสนิคา้ ตามการเตบิโตของยอดขายทีม่ากขึน้ ประกอบ
กบับรษิทัฯ ยงัไม่สามารถผลกัภาระนี้ผ่านราคาขายไปยงัลกูคา้ไดเ้ตม็จ านวน และในปี 2566 ไดป้รบัเปลีย่นประมาณ
การเกีย่วกบัค่าเผื่อการลดลงของมลูค่าสนิคา้คงเหลอืทีเ่คลื่อนไหวชา้หรอืเสือ่มสภาพซึง่ท าใหม้คี่าใชจ้่ายสงูขึน้ประมาณ 
39.10 ลา้น เมื่อเทยีบกบัปี 2565 และค่าเผื่อดอ้ยค่าลกูหนี้ทีเ่พิม่ขึน้ เน่ืองจากเป็นลกูหนี้คา้งนาน ซึง่ตัง้ประมาณการ
ตามมาตรฐานบญัชปีระมาณ 25 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2565 ประมาณ 9 ลา้นบาท อย่างไรกต็ามในชว่งทีผ่่านมา 
บรษิทัฯ สามารถบรหิารจดัการใหม้รีะยะเวลาการขายสนิคา้ทีล่ดลง มลูค่าลกูหนี้การคา้ทีล่ดลง และมกีระแสเงนิสดจาก
การด าเนินงานทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่เป็นไปตามนโยบายการบรหิารจดัการทีว่างไว้  

ส าหรบัดา้นต้นทุนทางการเงนิ ส่วนส าคญัเกดิจากการออกและเสนอขายหุน้กู้ซึง่มมีูลค่า ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 
2566 เท่ากบั 1,196.91 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 ทีม่มีูลค่าเท่ากบั 1,173.73 ล้านบาท 
นอกจากนี้ยงัเกดิจากการเงนิยมืจากสถาบนัการเงนิ และเงนิกูย้มืประเภทอื่น ๆ โดยต้นทุนทางการเงนิ เพิม่ขึน้จากช่วงปี 
2565 จากเดมิที ่158.47 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เป็น 181.72 ลา้นบาท ในช่วงปี 2566  
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3. ก าไรส าหรบังวด 
 หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมูลก าไร 
งบการเงินรวม 

มูลค่า เปล่ียนแปลง 
ปี 2566 ปี 2565 จ านวน รอ้ยละ 

ก าไรขัน้ตน้ 247.46  343.50  -96.04  -27.96% 
ขาดทุนส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่) -144.46  37.46  -181.92  -485.65% 
ขาดทุนส าหรบังวด -45.98    37.19  -183.16  -492.57% 
อตัราส่วนขาดทุนส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของบริษทั
ใหญ่) ต่อรายได้รวม (รอ้ยละ) 

-10.19% 2.56%   

อตัราสว่นขาดทุนส าหรบังวดต่อรายไดร้วม (รอ้ยละ) -10.30% 2.54%   
 

ส าหรบัภาพรวมของผลก าไรขาดทุนทีเ่กดิขึน้ในชว่งปี 2566 บรษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ตน้ต่อรายไดข้ายลดลง จาก
รายไดจ้ากการขายในส่วนของการส่งออกที่ลดลง รวมถงึต้นทุนขาย ในส่วนของโรงงานทีต่้องปรบัตวัจากสถานการณ์
เพลงิไหมใ้นช่วงทีผ่่านมา ประกอบกบัเหตุผลอื่น ๆ ตามทีอ่ธบิายไวข้า้งตน้ สง่ใหเ้กดิผลขาดทุนส าหรบังวด (ส่วนทีเ่ป็น
ของบรษิทัใหญ่) เท่ากบั 144.46 ลา้นบาท และมอีตัราส่วนขาดทุนส าหรบังวด (ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่) ต่อรายได้
รวม เท่ากบัรอ้ยละ 10.30  

ส าหรบัภาพรวมของกระแสเงนิสดที่เกดิขึ้นในช่วงปี 2566 คือ บริษัทฯ มกีระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
เพิม่ขึน้จากลูกหนี้การคา้ทีล่ดลงเป็นส าคญั และมกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานเท่ากบั 148.05 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้จากปีก่อนที่มีมูลค่าเท่ากบั 77.73 ล้านบาท มกีารใช้เงนิสดลงทุนในอาคารและเครื่องจกัรเพิม่ขึ้นจากช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน และมกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุเท่ากบั 10.78 ลา้นบาท ลดลงอย่างมากจากปีก่อนทีม่ี
มลูค่าเท่ากบั 150.85 ลา้นบาท กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิเพิม่ขึน้จากการขายลดลูกหนี้ และลดลงจากการไถ่
ถอนหุ้นกูเ้ป็นส าคญั โดยภาพรวมส่งผลใหม้กีระแสเงนิสดสุทธ ิณ วันที ่31 ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 20.09 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้จากปีก่อนทีม่มีลูค่าเท่ากบั 14.31 ลา้นบาท  
 
ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ : งบการเงินรวม 

1. สนิทรพัยร์วม 
หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธนัวาคม 2566 31 ธนัวาคม 2565 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
สนิทรพัยห์มุนเวยีน  1,877.65  46.55%  2,091.18  52.44% -213.53  -10.21% 
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน  2,156.28  53.45%  1,896.92  47.56%     259.35  13.67% 
สินทรพัยร์วม   4,033.92  100.00%   3,988.10  100.00%        45.82  1.15% 

 

บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 4,033.92 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 45.82 ลา้นบาท โดยสาเหตุส าคญัเกดิจากการเพิม่ขึน้ของลกูหนี้การคา้ ทีด่นิ อาคาร อุปกรณ์ 
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2. หนี้สนิรวมและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธนัวาคม 2566 31 ธนัวาคม 2565 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
หนี้สนิหมุนเวยีน  2,126.20  52.71%  1,842.06  46.19%     284.14  15.43% 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน     727.98  18.05%     779.43  19.54% -51.45  -6.60% 
หน้ีสินรวม   2,854.17  70.75%   2,621.49  65.73%      232.69  8.88% 
ส่วนของผูถื้อหุ้น   1,179.75  29.25%   1,366.61  34.27% -186.87  -13.67% 
รวมหน้ีสินและ 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 

  4,033.92  100.00%   3,988.10  100.00%        45.82  1.15% 

 

บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 2,854.17 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 232.69 ลา้นบาท โดยสาเหตุส าคญัเกดิจากมูลค่าเจา้หนี้การคา้ซึง่เพิม่ขึน้จากการสัง่ซือ้วตัถุดบิ
เพื่อใชใ้นการผลติ 

 
ส าหรบัส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 1,179.75 ลา้นบาท ลดลงตามรายการ

ค่าใชจ้่ายจากเหตุการณ์อคัคภียัและผลการด าเนินงานเป็นส าคญั  
 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 2.42 เท่า เพิม่ขึน้

เมื่อเทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 ซึง่มอีตัราสว่นดงักล่าวเท่ากบั 1.92 เท่า  
 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  
 

 ขอแสดงความนบัถอื 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 
 
 
 (นายพชรฐณพงษ สขุสวสัดิ)์ 
 กรรมการผูจ้ดัการ 
 


