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เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ประจ าปี 2565 สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 
 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ขออธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังบการเงนิรวม ประจ าปี 2565 สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 และเน่ืองจากบรษิทัฯ มี
รายไดห้ลกัจากการประกอบธุรกจิเฟอรน์ิเจอร ์ ดงันัน้ขอ้มลูจากงบการเงนิรวม และงบการเงนิเฉพาะกจิการจงึไมม่ี
รายละเอยีดทีแ่ตกต่างอย่างมนียัส าคญั 

ขอ้มลูน าเสนอทีส่ าคญัจากงบการเงนิรวม มรีายละเอยีดดงันี้ 
 

การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน : งบการเงินรวม 
1. รายได ้

หน่วย : ลา้นบาท 

โครงสร้างรายได้ 

งบการเงินรวม 

มลูค่า เปล่ียนแปลง 

ปี 2565 ปี 2564 จ านวน ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สุทธ ิ 1,418.93  1,549.41  -130.48 -8.42% 

รายไดอ้ื่น 44.47  42.78  1.69 3.95% 

รายได้รวม 1,463.40  1,592.19  -128.79 -8.09% 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 28.20  32.42  -4.22 -13.01% 
 

ในช่วงปี 2565 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และรายไดข้องบรษิทัย่อยเท่ากบั 1,418.93 
ลา้นบาท และมรีายไดร้วมเท่ากบั 1,463.40 ลา้นบาท ลดงเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเท่ากบัรอ้ยละ 8.42 และ
รอ้ยละ 8.09 ตามล าดบั เนื่องมาจากการลดลงของรายไดจ้ากการสง่ออกเป็นส าคญั 

บรษิทัฯ มสีดัสว่นการจ าหน่ายสนิคา้ระหว่างการสง่ออกและจ าหน่ายภายในประเทศในช่วงปีผ่านมา คดิเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 50 และรอ้ยละ 50 ตามล าดบั โดยมยีอดรายไดจ้ากการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 26 ในขณะทีก่ารจ าหน่าย
สนิคา้ภายในประเทศเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19 ซึง่มาจากการจ าหน่ายผลติภณัฑเ์ฟอรน์ิเจอรท์ีท่ าจากไมป้าตเิคลิบอรด์ ไมเ้อม็ดี
เอฟแบบประกอบดว้ยตนเองเพิม่สงูขึน้ 

รายการสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเกดิจาก บรษิทั กรนีเอริธ์พาวเวอร ์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั (GEP) 
ซึง่เป็นผูเ้ขา้ลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์นาด 220 เมกะวตัต ์ณ เมอืงมนิบ ูประเทศเมยีนมาร ์โดยบรษิทั 
อซีเีอฟ พาวเวอร ์จ ากดั (ECF-P) ในฐานะบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ เขา้ลงทุนใน GEP คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 20 ปัจจุบนัมี
รายไดเ้ชงิพาณิชยส์ าหรบัโครงการเฟสที ่1 ขนาด 50 เมกะวตัต ์และทาง GEP อยู่ระหว่างการก่อสรา้งเฟสที ่2 ซึง่ความ
คบืหน้าการก่อสรา้งยงัคงเป็นไปตามแผนงานทีว่างไวภ้ายหลงัจากทีส่ถานการณ์ความไม่สงบรวมถงึภาวะการแพร่ระบาด
ของ COVID-19 เริม่คลีค่ลาย โดยคาดว่าการก่อสรา้งเฟสที ่2 จะแลว้เสรจ็ภายในไม่เกนิช่วงตน้สิน้ปี 2566 นี้ และจะเร่ง
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ด าเนินการก่อสรา้งส าหรบัเฟสทีเ่หลอืใหค้รบทัง้ 4 เฟสโดยเรว็ต่อไป นอกจากนี้บรษิทัฯ ไมม่ภีาระการจ่ายเงนิลงทุนใน
โครงการดงักล่าวเพิม่เตมิแต่อย่างใด เนื่องจากไดช้ าระสว่นของผูถ้อืหุน้เพื่อใชล้งทุนในโครงการไปครบถว้นทัง้หมดแลว้ 

ปัจจบุนัการรบัช าระค่าไฟฟ้าจากการไฟฟ้าเมยีนมารย์งัเป็นไปตามปกตแิละไมม่ล่ีาชา้กว่าเงื่อนไขทีจ่ะตอ้งไดร้บั
การช าระค่าไฟฟ้าภายใน 45 วนั ซึง่เป็นไปตามเงื่อนไขทีก่ าหนด  

ส าหรบัรายการสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน GEP ในฐานะบรษิทัร่วมทีเ่กดิขึน้ในช่วงปี 2565 มมีลูค่าเท่ากบั 
28.20 ลา้นบาท ซึง่ลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีก่อนทีม่มีลูค่าเท่ากบั 32.42 ลา้นบาท จากสาเหตุของ
ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้เนื่องจากมกีารกูย้มืเงนิเพื่อจ่ายค่าล่วงหน้า (advance) การก่อสรา้งใหก้บับรษิทัทีท่ าหน้าที่
รบัเหมาก่อสรา้งโครงการส าหรบังานเฟสที ่ 2 แต่อย่างไรกต็าม GEP ยงัคงมกี าไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิทีเ่ตบิโตเมื่อ
เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีทีผ่่านมา 

 

2. ตน้ทุนและค่าใชจ้่าย  
          หน่วย : ลา้นบาท 

 

โครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

งบการเงินรวม 

มลูค่า เปล่ียนแปลง เทียบรายได้รวม 

ปี 2565 ปี 2564 จ านวน ร้อยละ ปี 2565 ปี 2564 

ตน้ทุนขาย 1,075.42 1,237.05 -161.63 -13.07% 73.49% 77.69% 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 65.96 62.21 3.76 6.04% 4.51% 3.91% 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 148.17 133.97 14.20 10.60% 10.12% 8.41% 

ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปลีย่น 0.81 -8.62 9.42 N.A. 0.06% -0.54% 

ตน้ทุนทางการเงนิ 158.47 134.92 23.54 17.45% 10.83% 8.47% 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของลกูหนี้
การคา้ 

4.46 12.48 -8.03 -64.30% 0.30% 0.78% 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 1.12 1.67 -0.54 -32.59% 0.08% 0.10% 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 1,454.41 1,573.69 -119.27 -7.58% 99.39% 98.84% 
 

ภาพรวมของตน้ทุนและค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ในช่วงปี 2565 บรษิทัฯ มสีดัสว่นตน้ทุนขาย (เมื่อเทยีบกบัรายไดจ้าก
การขาย) ลดลงอย่างมนีัยส าคญั จากสดัส่วนรอ้ยละ 79.84 เป็นรอ้ยละ 75.79 ซึ่งสดัส่วนต้นทุนขายดงักล่าวไดล้ดลง
อย่างต่อเนื่องนับตัง้แต่ไตรมาสที ่2 ทีผ่่านมา เกดิจากบรษิทัฯ ปรบักลยุทธ์บรหิารจดัการต้นทุนขาย ผ่านการจดัการ
ต้นทุนในการผลติใหม้ปีระสทิธภิาพโดยควบคุมตัง้แต่การสัง่ซื้อวตัถุดบิ ควบคุมการใช้โดยก าหนดงบประมาณอย่าง
ชดัเจน จดัตัง้ใหม้หีน่วยงานวางแผน ควบคุมทุกขัน้ตอน การน าวตัถุดบิและวสัดุสิน้เปลอืงทีค่งคา้งในสายการผลติมาใช ้
การปรบัปรุงเครื่องจกัร และสัง่ซือ้เครื่องจกัรใหม่ใหม้คีวามทนัสมยัมากขึน้ การควบคุมค่าแรงงานโดยเฉพาะค่าล่วงเวลา 
สง่ผลใหภ้าพรวมตน้ทุนการผลติลดลงไดอ้ย่างมนียัส าคญันบัตัง้แต่ช่วงไตรมาสที ่2 ทีผ่่านมา 

แต่อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ ยงัคงมสีดัสว่นของตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร และตน้ทุน
ทางการเงนิเมื่อเทยีบกบัรายไดร้วม คดิเป็นสดัสว่นทีเ่พิม่สงูขึน้ ซึง่สาเหตุทีส่ าคญัเกดิจากสถานการณ์ดา้นตน้ทุนและ
ค่าใชจ้่ายเพิม่ขึน้จากภาวะเศรษฐกจิ ปัญหาเงนิเฟ้อ การออกและเสนอขายหุน้กูเ้พื่อเตรยีมการจดัหาเงนิไวใ้ชใ้นการ
ด าเนินธุรกจิ ประกอบกบัการมรีายไดจ้ากการสง่ออกลดลงในรอบปี 2565 ทีผ่่านมา สง่ใหม้มีลูค่าและสดัสว่นค่าใชจ้่าย
เมื่อเทยีบกบัรายไดร้วมปรบัตวัเพิม่สงูขึน้  

ต้นทุนทางการเงนิในช่วงปีทีผ่่านมา มมีูลค่าเท่ากบั 158.47  ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ี
มูลค่าเท่ากบั 134.92  ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 17.45 เนื่องจากบรษิทัฯ มกีารออกและเสนอขายหุน้กูเ้มื่อวนัที ่9 
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มถุินายน 2565 รวม 3 ชุด ที่อตัราดอกเบี้ยร้อยละ 7 ร้อยละ 7.15 และร้อยละ 7.3 คดิเป็นมูลค่ารวม 850 ล้านบาท 
สง่ผลใหม้ยีอดภาระหนี้หุน้กูเ้พิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 เท่ากบั 331.03 ลา้นบาท โดยมมีูลค่า ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 1,173.73 ลา้นบาท จากเดมิ 842.70 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 
 

3. ก าไรส าหรบังวด 
 หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูก าไร 

งบการเงินรวม 

มลูค่า เปล่ียนแปลง 

ปี 2565 ปี 2564 จ านวน ร้อยละ 

ก าไรขัน้ตน้     343.50     312.36     31.15  9.97% 

ก าไรส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่)       37.46    50.85  -13.39  -26.33% 
ก าไรส าหรบังวด        37.19  50.92  -13.73  -26.97% 

ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบังวด       55.07     93.88  -38.82  -41.35% 

อตัราสว่นก าไรส าหรบังวดต่อรายไดร้วม (รอ้ยละ) 2.54% 3.20%   

อตัราส่วนก าไรส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่) ต่อ
รายได้รวม (ร้อยละ) 

2.56% 3.19%   

อตัราสว่นก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบังวดต่อรายไดร้วม (รอ้ยละ) 3.76% 5.90%   

อตัราสว่นก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบังวด (ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทั
ใหญ่) ต่อรายไดร้วม (รอ้ยละ) 

3.78% 5.89%   

 

โดยภาพรวมของก าไรทีเ่กดิขึน้ในช่วงปี 2565 ในส่วนของงบการเงนิรวม การบรหิารจดัการต้นทุนขายทีล่ดลง
อย่างมนีัยส าคญั และการตัง้ดอ้ยค่าของลูกหนี้การคา้ทีล่ดลง ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ต้นต่อรายไดข้าย อตัรา
ก าไรจากการด าเนินงานต่อรายไดร้วม อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานบวกกลบัค่าเสื่อมราคา (EBITDA) ต่อรายได้
รวม ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ในทุกอตัราสว่น ยกเวน้อตัราสว่นก าไรส าหรบังวด (สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่) 

โดยบรษิทัฯ มกี าไรส าหรบังวดสว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่เท่ากบั 37.46 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงจากช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อนทีม่มีูลค่าเท่ากบั 50.85 ลา้นบาท หรอืมสีดัส่วนเท่ากบัรอ้ยละ 2.56 ต่อรายได้รวม เน่ืองจากรายไดจ้ากการ
ส่งออกที่ลดลง ประกอบกบัต้นทุนทางการเงนิที่เพิม่สงูขึน้ ส่งผลใหม้กี าไรส าหรบังวดส่วนทีเ่ป็นของบรษิัทใหญ่ปรบัตวั
ลดลงดงักล่าว 

ส าหรบัภาพรวมของกระแสเงนิสดทีเ่กดิขึน้ในช่วงปี 2565 ในส่วนของกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานปรบัตวั
ลดลงจากมลูค่าของลกูหนี้การคา้ทีเ่พิม่สงูขึน้ รวมถงึมกีารใชเ้งนิสดลงทุนในอาคารและเครื่องจกัรเพิม่ขึน้เพื่อการพฒันา
ปรบัปรุงประสทิธภิาพในการผลติ ในขณะทีไ่ดร้บัเงนิจากการออกหุน้กูใ้นช่วงเดอืนมถุินายนทีผ่่านมา ท าใหม้กีระแสเงนิ
สดสทุธ ิณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 14.31 ลา้นบาท 
 
ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ : งบการเงินรวม 

1. สนิทรพัยร์วม 
หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธนัวาคม 2565 31 ธนัวาคม 2564 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน  2,091.18  52.44%  2,020.63  53.79%     70.54  3.49% 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธนัวาคม 2565 31 ธนัวาคม 2564 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน  1,896.92  47.56%  1,735.57  46.21%   161.36  9.30% 

สินทรพัยร์วม   3,988.10  100.00%   3,756.20  100.00%    231.90  6.17% 
 

บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 3,988.10 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2564 เท่ากบั 231.90 ลา้นบาท โดยสาเหตุส าคญัเกดิจากการเพิม่ขึน้ของ รายการลกูหนี้การคา้เพิม่ขึน้ 141.61 
ลา้นบาท รายการเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้ซึง่เป็นการใหกู้ย้มืตามสดัสว่นการถอืหุน้ ของบรษิทั อี
ซเีอฟ พาวเวอร ์ จ ากดั (ECF-Power) ในฐานะบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ ณ 
เมอืงมนิบ ูประเทศเมยีนมาร ์ภายใตก้ารบรหิารจดัการโดยบรษิทั กรนีเอริธ์พาวเวอร ์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั (GEP) ที ่ECF-
Power ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 20 โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 มมีลูค่าของหนี้ดงักล่าวเท่ากบั 98.50 ลา้นบาท ส าหรบั
ใชเ้ป็นเงนิหมุนเวยีนในระหว่างทีก่ าลงัเร่งก่อสรา้งโครงการเฟสที ่2 ขนาด 50 เมกะวตัต ์ในขณะนี้เพื่อใหก้ารก่อสรา้งเป็นไป
ตามแผนงานทีว่างไว ้นอกจากนี้ยงัเกดิจากการเพิม่ขึน้ของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์สทุธจิ านวน 89.65 ลา้นบาท จากลงทุน
ในสว่นของการปรบัปรุงอาคาร สาธารณูปโภค ภูมทิศัน์ รวมถงึเครื่องจกัรของโรงงานใหม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

 

2. หนี้สนิรวมและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธนัวาคม 2565 31 ธนัวาคม 2564 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี้สนิหมนุเวยีน  1,842.06  46.19%  1,693.65  45.09%   148.40  8.76% 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน     779.43  19.54%     735.94  19.59%     43.49  5.91% 

หน้ีสินรวม   2,621.49  65.73%   2,429.59  64.68%    191.90  7.90% 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น   1,366.61  34.27%   1,326.61  35.32%      40.00  3.02% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น   3,988.10  100.00%   3,756.20  100.00%    231.90  6.17% 
 

บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 2,621.49 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2564 เท่ากบั 191.90 ลา้นบาท โดยสาเหตุส าคญัเกดิจากการออกและเสนอขายหุน้กูจ้ านวน 850 ลา้นบาท 
เมื่อช่วงเดอืนมถุินายนทีผ่่านมา 

โดยสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 1,366.61 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 40 ลา้นบาท ซึง่
สาเหตุส าคญัเกดิจากการเพิม่ขึน้ตามก าไรจากผลการด าเนินงานทีเ่กดิขึน้จรงิ  

 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  
 

 ขอแสดงความนบัถอื 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 
 
 
 (นายอารกัษ์ สขุสวสัดิ)์ 
 กรรมการผูจ้ดัการ 


