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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
ECF	คือ	ผู้ผลิตและจําหน่ายเฟอร์นิเจอร์ที7ผลิตจากไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด	 ไม้เอ็มดีเอฟ	และไม้ยางพารา	กระดาษปBดผิว
ไม้ยางพาราแปรรูปอบแห้ง	ปDจจุบัน	ECF	ได้จดทะเบียนจัดตัGงบริษัทย่อยทัGงหมด	4	แห่ง	ได้แก่	1.	บจก.วีวี	เดคคอร์
ประกอบธุรกิจผู้จําหน่ายกระดาษปBดผิว	2.	บจก.อีซีเอฟ	โฮลดิGงส์	(ECFH)	3.	บจก.อีซีเอฟ	พาวเวอร์	จํากัด	(ECF-
P)	ประกอบธุรกิจโรงไฟฟTาพลังงานทดแทน	ปDจจุบันได้ถือหุ้นใน	1.)	บจก.เซฟ	เอนเนอร์จี	โฮลดิGงส์	(SAFE)	ร้อยละ
33.37	โดย	SAFE	ลงทุนในโรงไฟฟTาพลังงานชีวมวล	และ	2.)	บจก.กรีนเอิร์ธพาวเวอร์	(ไทยแลนด์)	(GEP)	ร้อยละ
20	เพื7อลงทุนในโรงไฟฟTาพลังงานแสงอาทิตย์	ขนาด	220	เมกะวัตต์	ประเทศเมียนมาร์	และ	4.	บริษัทย่อยที7จัดตัGง
ล่าสุด	บจก.แพลนเนทบอร์ด	(PNB)	

Key	Development	of	Company
ปี	2542	ECF	จดทะเบียนจัดตัGงบริษัทเมื7อวันที7	12	ตุลาคม	และเข้าเป]นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
เอ็ม	เอ	ไอ	(mai)	ในป^	2556
ปี	2559	จัดตัGงบริษัทย่อยคือ	บจก.อีซีเอฟ	พาวเวอร์	(ECF-P)	เพื7อลงทุนในธุรกิจด้านพลังงานทดแทนและ
เข้าลงทุนใน	บจก.เซฟ	เอนเนอร์จี	โฮลดิGงส์	(SAFE)	ในฐานะบริษัทร่วม	ที7บริษัทถือหุ้นร้อยละ	33.37
ปี	2560	บจก.อีซีเอฟ	พาวเวอร์	(ECF-P)	ได้เข้าลงทุนในโรงไฟฟTาพลังงานแสงอาทิตย์ของ	บจก.กรีนเอิร์ธ
พาวเวอร์	(ไทยแลนด์)	(GEP)	ประเทศเมียนมาร์	ขนาด	220	MW	บริษัทถือหุ้นร้อยละ	20
ปี	2561	คณะกรรมการบริษัทฯ	ได้พิจารณาอนุมัติเข้าลงทุนโรงงานผลิตแผ่นไม้	MDF	ภายใต้บริษัทย่อยคือ
บจก.แพลนเนทบอร์ด	(PNB)	ซึ7งบริษัทเข้าถือหุ้นร้อยละ	57
ปี	2562	วันที7	27	กันยายน	2562	GEP	ได้เริ7มจําหน่ายไฟฟTาเชิงพาณิชย์	ใน	Phase	ที7	1	ขนาดกําลังการ
ผลิต	50	MW	จากทัGงหมด	220	MW	ปDจจุบันบริษัทอยู่ระหว่างดําเนินการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟTาสําหรับ
Phase	ที7	2	3	และ	4	ตามลําดับ

รอบบัญชี	:	30	มิ.ย.

	 6M/2020 % 6M/2019 % 2019 % 2018 %

ผลิตภัณฑ์เฟอร์นิเจอร์ 548.00 93.25 598.75 90.13 1,195.30 92.59 1,297.19 89.87

กระดาษปBดผิว 22.63 3.85 32.53 4.90 47.87 3.71 54.63 3.78

ผลิตภัณฑ์อื7น	ๆ 1.51 0.26 7.61 1.15 11.10 0.85 41.29 2.86

รวมรายได้ขาย 572.14 97.36 638.89 96.18 1,254.18 97.16 1,393.11 96.52

รายได้อื7น	ๆ 15.54 2.64 25.41 3.82 36.72 2.84 50.22 3.48

รายได้รวม 587.68 100.00 664.30 100.00 1,290.90 100.00 1,443.33 100.00

ECF บริษัท	อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค	จํากัด	(มหาชน)
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Stock	Data	 (21/08/2020)

	 YTD 2019 2018

Paid-up	(MB.) 239.87 239.87 239.85

Listed	share	(M.) 959.49 959.49 959.41

Par	(B.) 0.25 0.25 0.25

Market	Cap	(MB.) 1,218.55 1,170.57 2,187.44

Price	(B./share) 1.27 1.22 2.28

EPS	(B.) 0.02 0.04 0.04

Statistics	 (21/08/2020)

	 P/E P/BV Div.Yield

ECF	(x) 29.15 1.00 1.31

CONSUMP	-	mai	(x) 25.19 2.05 3.75

CONSUMP	-	SET	(x) 53.53 1.40 1.48

mai	(x) 32.48 1.58 2.87

SET	(x) 21.57 1.47 3.89

Shareholder	Structure	 (04/06/2020)

49.8%
43.0%

Financial	Ratios

	 6M/2020 6M/2019 2019 2018

ROE	(%) 3.18 2.60 2.82 2.75

ROA	(%) 4.32 4.53 4.50 4.65

D/E	(x) 2.19 1.47 1.49 1.37

GP	Margin	(%) 23.73 30.33 29.46 30.22

EBIT	Margin	(%) 11.69 10.20 12.08 9.54

NP	Margin	(%) 2.44 1.98 3.09 2.24
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Business	Plan
ในส่วนของธุรกิจเฟอร์นิเจอร์	ECF	มีแผนการลงทุนเพื7อก่อสร้างศูนย์กระจายสินค้าในพืGนที7จังหวัดที7สําคัญให้
ครอบคลุมการกระจายสินค้าได้ทั7วประเทศ	 ซึ7งถือเป]นกลยุทธ์สําคัญที7จะช่วยลดต้นทุนด้านขนส่งเฟอร์นิเจอร์
ผ่านร้านค้าปลีกและร้านค้าส่ง	รวมถึงเพื7อรองรับแผนการขยายการจําหน่ายผ่านช่องทางออนไลน์ในอนาคตอัน
ใกล้นีG
ปัจจุบัน	บจก.อีซีเอฟ	พาวเวอร์	 ในฐานะบริษัทย่อย	ซึ7งได้เข้าลงทุนในโครงการโรงไฟฟTาพลังงานแสงอาทิตย์
ขนาด	220	 เมกะวัตต์	ณ	 เมืองมินบู	ประเทศเมียนมาร์	ผ่านการเข้าถือหุ้นใน	GEP	20%	อยู่ระหว่างการเร่ง
ดําเนินการก่อสร้างเฟสที7	 2	 3	 และ	 4	 ให้แล้วเสร็จโดยแล้ว	 กําหนดเปTาหมายไม่เกินไตรมาสที7	 1	 ป^	 2022
นอกจากนีGยังมีแผนการเตรียมตัวเพื7อเข้าเป]นบริษัทจดทะเบียนของ	 GEP	 โดยปDจจุบันได้ดําเนินการแต่งตัGงที7
ปรึกษาทางการเงินเพื7อเตรียมตัวตามแผนดังกล่าวแล้ว

Investment	Highlight
ประเด็นที7น่าสนใจของบริษัท	มีดังนีG

บริษัทฯ	ใช้กลยุทธ์การกระจายฐานลูกค้า	เพื7อให้ลดการพึ7งพิงกลุ่มลูกค้าหลักเพียงรายใดรายหนึ7ง	ซึ7งปDจจุบัน
บริษัทฯ	 สามารถลดสัดส่วนการพึ7งพิงลูกค้าจากประเทศญี7ปุ{น	 ที7จากเดิมมีสัดส่วนกว่าร้อยละ	 50	 เหลือตํ7า
กว่าร้อยละ	 50	 ของรายได้จากการขายทัGงหมดในปDจจุบัน	 ผลมาจากบริษัทฯ	 ได้รับคําสั7งซืGอเพิ7มขึGนอย่างต่อ
เนื7องจากกลุ่มลูกค้าในประเทศจีน	 อินเดีย	 สหรัฐอเมริกา	 โดยนับตัGงแต่ไตรมาสที7	 3	 ในขณะที7ยอดขายจาก
ลูกค้าในประเทศญี7ปุ{นไม่ได้ปรับลดลงจากเดิมแต่อย่างใด
โรงไฟฟTาพลังงานแสงอาทิตย์มินบู	ขนาด	220	เมกะวัตต์	รวม	4	เฟส	ซึ7งปDจจุบันได้ก่อสร้างเฟสที7	1	ขนาด
50	 เมกะวัตต์เรียบร้อยแล้ว	 ทัGงนีGหากการก่อสร้างดําเนินการครบ	 4	 เฟส	 บริษัทฯ	 จะสามารถรับรู้ส่วนแบ่ง
กําไรได้เพิ7มขึGน	

Risk	Factor
ปัจจัยเสี7ยงของธุรกิจและการปTองกันความเสี7ยงที7สําคัญ	มีดังนีG
1.	 ความเสี7ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี7ยน	 เนื7องจากบริษัทฯ	 มีการจําหน่ายสินค้าให้กับลูกค้าในต่าง

ประเทศ	 ในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ	 อย่างไรก็ตามบริษัทฯ	 ได้วางแผนเพื7อลดความเสี7ยงดังกล่าว	 ผ่านการ
ทําสัญญาซืGอขายล่วงหน้าเงินตราต่างประเทศ

2.	 ความเสี7ยงจากการแข่งขันในอุตสาหกรรม	 คู่แข่งที7สําคัญของไทยคือ	 ผู้ผลิตเฟอร์นิเจอร์ในประเทศมาเลเซีย
ซึ7งมีขนาดกําลังการผลิต	 และราคาจําหน่ายสินค้าใกล้เคียงกับผู้ผลิตในประเทศไทย	 บริษัทฯ	 สามารถลดความ
เสี7ยงดังกล่าว	ผ่านการสร้างฐานลูกค้าที7มีการสั7งซืGอสินค้ากับบริษัทฯ	มาเป]นระยะเวลายาวนานกว่า	10	ป^	และ
มุ่งเน้นการพัฒนาผลิตภัณฑ์และแนวทางการลดต้นทุนและค่าใช้จ่ายในกระบวนการผลิตอย่างต่อเนื7อง	 เพื7อ
สร้างจุดแข็งในการแข่งขัน

3.	 ความเสี7ยงจากโครงการโรงไฟฟTาที7อยู่ระหว่างการก่อสร้าง	 เนื7องจากบริษัทฯ	 มีโครงการโรงไฟฟTาที7อยู่
ระหว่างการก่อสร้าง	ซึ7งอาจมีความเสี7ยงหากการก่อสร้างมีความล่าช้า	ส่งผลให้กําหนดเวลาเริ7มมีรายได้ในเชิง
พาณิชย์ต้องเลื7อนออกไป	

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 6M/2020 6M/2019 2019 2018

Current	Liabilities 1,873.42 1,136.98 1,676.02 1,181.25

Non-Current
Liabilities

795.68 927.19 460.54 766.96

Shareholders'	Equity 1,220.48 1,408.42 1,434.04 1,425.94

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีGจัดทําขึGนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพื7อเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพื7อใช้เป]นข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัGน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพื7อชีGชวนหรือจูงใจให้ซืGอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึ7งผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ที7เกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีGไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิ7มเติมเกี7ยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิ7มเติมได้ที7รายงาน	 56-1	 รายงานประจําป^	 หรือ
สารสนเทศที7บริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัGงนีG	บริษัทขอสงวนสิทธิvในการแก้ไขเพิ7มเติมเปลี7ยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีGโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัGงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํGา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัGงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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