
 
 

ที ่ECF2 031/2562 
 
14 สงิหาคม 2562 

 
เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ประจ าไตรมาสที ่2 สิน้สุดวนัที ่30 มถุินายน 2562 
 
เรยีน กรรมการผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ขออธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังบการเงนิเฉพาะกจิการ และงบการเงนิรวม ประจ าไตรมาสที ่2 สิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 
2562 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 
 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 

1. รายได ้
 หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูส าหรบังวด 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

มลูค่า เปล่ียนแปลง มลูค่า เปล่ียนแปลง 
Q2.2562 Q2.2561 จ านวน ร้อยละ Q2.2562 Q2.2561 จ านวน ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สุทธ ิ 302.13 307.32 -5.19 -1.69% 300.43 306.04 -5.62 -1.84% 
รายไดอ้ื่น 19.13 12.56 6.58 52.38% 18.01 11.74 6.27 53.37% 
รายได้รวม 321.26 319.88 1.38 0.43% 318.43 317.78 0.65 0.20% 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิ
ลงทุนในบรษิทัรว่มและการร่วมคา้ 

-0.53 2.26 -2.79 -123.46% 
    

 
ภาพรวมของรายได้ในช่วง 3 เดอืนของไตรมาสที ่2 ปี 2562 โดยเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปี

ก่อน พบว่ารายไดจ้ากการขายลดลงรอ้ยละ 1.69 ส าหรบังบการเงนิรวม และส าหรบัภาพรวมของรายไดท้ีม่าจากธุรกจิ
หลกัคอื เฟอรน์ิเจอร ์มสีดัสว่นรายไดท้ี่ลดลงกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนเช่นกนัหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1.84 แต่อย่างไรกต็าม
ภาพรวมของรายได้รวมทัง้ในส่วนของงบการเงนิเฉพาะกิจการและงบการเงนิรวมยงัคงใกล้เคียงเมื่อเทียบกบัช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน โดยรายไดอ้ื่นทีเ่พิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัส าหรบัช่วงไตรมาสที ่2 ปี 2562 เกดิจากรายการจ าหน่าย
ทรพัยส์นิของบรษิทัฯ 

ส าหรบัรายการส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิัทร่วมและการร่วมคา้ มมีูลค่าส าหรบั
ไตรมาสที ่2 ปี 2562 เท่ากบัผลขาดทุน 0.53 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนที ่2.26 ลา้นบาท ซึง่ในสว่น
นี้เกดิจากรายการเขา้ลงทุนในธุรกจิด้านพลงังานในส่วนของโรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล ภาคใต้ และโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติย์ ประเทศเมยีนมาร์ ที่ปัจจุบันไดด้ าเนินการก่อสรา้งส าหรบัเฟสที ่1 จ านวน 50 เมกะวตัต์แรกจากทัง้หมด 
220 เมกะวตัต ์เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ ทัง้นี้บรษิทัฯ รบัรูผ้ลก าไรจากโรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวลจ านวน 3.73 ลา้นบาท จาก
บรษิทั เซฟ เอนเนอรจ์ ีโฮลดิง้ส ์จ ากดั และรบัรูผ้ลขาดทุนจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ซึง่ยงัไม่เริม่การ
ด าเนินการเชงิพาณิชย ์จ านวน 4.26 ลา้นบาท จากบรษิทั พลงังานเพื่อโลกสเีขยีว (ประเทศไทย) จ ากดั 
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หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูส าหรบังวด 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

มลูค่า เปล่ียนแปลง มลูค่า เปล่ียนแปลง 
6ด.2562 6ด.2561 จ านวน ร้อยละ 6ด.2562 6ด.2561 จ านวน ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สุทธ ิ 667.50 677.79 -10.29 -1.52% 665.62 670.69 -5.07 -0.76% 
รายไดอ้ื่น 26.03 23.62 2.41 10.20% 22.70 21.00 1.70 8.09% 
รายได้รวม 693.52 701.41 -7.88 -1.12% 688.32 691.69 -3.37 -0.49% 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิ
ลงทุนในบรษิทัรว่มและการร่วม
คา้ 

1.09 2.52 -1.43 -56.70% 
    

 

ส าหรบังวด 6 เดอืน สิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2562 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขาย – สทุธ ิทัง้ในสว่น
รายได้จากการจ าหน่ายเฟอรน์ิเจอร์ และรายได้จากการขายของงบการเงนิรวม ลดลงประมาณรอ้ยละ 1 ซึ่งสาเหตุที่
ส าคญัเกดิจากรายไดจ้ากการจ าหน่ายเฟอรน์ิเจอรท์ีล่ดลง นบัตัง้แต่ช่วงไตรมาสที ่1 อย่างไรกต็ามรายไดจ้ากการสง่ออก
ผลติภณัฑ์เฟอร์นิเจอรใ์นมูลค่าดอลลารส์หรฐัยงัคงมมีูลค่าที่ใกล้เคยีงกนัเมื่อเปรยีบเทยีบระหว่างงวด 6 เดอืน ของปี 
2561 และ ปี 2562 โดยในส่วนที่ท าให้ภาพรวมของรายไดล้ดลงจากเดมิเกดิจากรายได้จากการจ าหน่ายผลติภณัฑ์ใน
ประเทศทีล่ดลง จากนโยบายการบรหิารจดัการตน้ทนุและค่าใชจ้า่ย โดยบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาปิดช่องทางการจดัจ าหน่าย 
ไดแ้ก่ โชวร์ูม ELEGA ในสาขาทีไ่ม่สามารถสรา้งรายไดต้ามเป้าหมายทีว่างไว ้รวมถึงการหยุดด าเนินธุรกจิรา้นคา้ปลกี
แคนด ูประเทศไทย นบัตัง้แต่ปลายปี 2561 ทีผ่่านมา 

 
2. ตน้ทุนและค่าใชจ้่าย : งบการเงนิรวม 

          หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูส าหรบังวด 
มลูค่า เปล่ียนแปลง เทียบรายได้รวม 

Q2.2562 Q2.2561 จ านวน ร้อยละ Q2.2562 Q2.2561 

ตน้ทุนขาย 209.71 210.47 -0.76 -0.36% 65.28% 65.80% 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 34.33 41.00 -6.67 -16.26% 10.69% 12.82% 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 42.70 44.11 -1.41 -3.20% 13.29% 13.79% 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 0.34 -1.92 2.26 -117.57% 0.10% -0.60% 
ตน้ทุนทางการเงนิ 28.15 25.27 2.89 11.42% 8.76% 7.90% 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 315.22 318.92 -3.69 -1.16% 

   
หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูส าหรบังวด 
มลูค่า เปล่ียนแปลง เทียบรายได้รวม 

6ด.2562 6ด.2561 จ านวน ร้อยละ 6ด.2562 6ด.2561 

ตน้ทุนขาย 465.08 470.08 -5.00 -1.06% 67.06% 67.02% 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 70.49 80.44 -9.95 -12.37% 10.16% 11.47% 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 87.51 91.35 -3.83 -4.20% 12.62% 13.02% 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 0.66 -1.15 1.81 156.90% 0.09% -0.16% 
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ข้อมลูส าหรบังวด 
มลูค่า เปล่ียนแปลง เทียบรายได้รวม 

6ด.2562 6ด.2561 จ านวน ร้อยละ 6ด.2562 6ด.2561 

ตน้ทุนทางการเงนิ 53.08 48.25 4.83 10.01% 7.65% 6.88% 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 676.82 688.96 -12.15 -1.76% 

   
ส าหรบัภาพรวมของต้นทุนและค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นในงวดไตรมาสที่ 2 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 

2562 ยงัคงเป็นไปในทศิทางเดยีวกนั คอืในสว่นของตน้ทุนขายยงัสามารถบรหิารจดัการไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ แต่ทัง้นี้
ในส่วนของต้นทุนในการจดัจ าหน่าย และค่าใชจ้่ายในการบรหิาร เริม่ลดลงอย่างมนีัยส าคญัในช่วงไตรมาสที ่2 ปี 2562 
ซึง่สาเหตุทีส่ าคญัเกดิจากการบรหิารจดัการชอ่งทางการจ าหน่ายสนิคา้ โดยปิดโชวร์มู ELEGA ทีไ่ม่สามารถสรา้งรายได้
ตามเป้าหมายทีว่างไว ้และการหยุดด าเนินธุรกจิของรา้นแคนดู ประเทศไทย ในช่วงทีผ่่านมา อย่างไรกต็ามในส่วนของ
ต้นทุนทางการเงนิยงัคงเพิม่ขึน้ เนื่องจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้จ านวน 200 ล้านบาท ตัง้แต่ช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 
2562 ทีผ่่านมา โดยมอีตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.75 ต่อปี ทัง้นี้การออกและเสนอขายหุน้กู้ทีเ่กดิขึน้เป็นไปเพื่อวตัถุประสงค์
ในการเตรยีมแหล่งเงนิทุนส าหรบัรองรบัการขยายธุรกจิต่าง ๆ ทีจ่ะเกดิขึน้ในอนาคต  

 
3. ก าไรส าหรบังวด 

หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูส าหรบังวด 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

มลูค่า เปล่ียนแปลง มลูค่า มลูค่า 

Q2.2562 Q2.2561 จ านวน ร้อยละ Q2.2562 Q2.2561 จ านวน ร้อยละ 

ก าไรขัน้ตน้ 92.42 96.86 -4.44 -4.58% 92.14 96.18 -4.03 -4.19% 
ก าไรส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่) 4.10 3.52 0.58 16.58% 6.31 4.56 1.75 38.48% 
ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบังวด 2.02 4.02 -2.00 -49.66% 

     
โดยภาพรวมของก าไรที่เกดิขึน้ในช่วงไตรมาสที ่2 ปี 2562 ในสว่นของงบการเงนิรวม หากพจิารณา

จากก าไรส าหรบังวด สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ จะมกี าไรเท่ากบั 4.10 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.58 เมื่อเทยีบกบัช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน ซึง่เกดิจากนโยบายการบรหิารจดัการตน้ทุนการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารใหล้ดลงตาม
รายละเอยีดทีก่ล่าวมาขา้งตน้ 

 
หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูวงดปี 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

มลูค่า เปล่ียนแปลง มลูค่า มลูค่า 

6ด.2562 6ด.2561 จ านวน ร้อยละ 6ด.2562 6ด.2561 จ านวน ร้อยละ 

ก าไรขัน้ตน้ 202.42 207.71 -5.29 -2.55% 202.02 205.41 -3.39 -1.65% 
ก าไรส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่) 13.78 13.00 0.78 6.03% 14.94 17.14 -2.21 -12.87% 
ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบังวด 10.69 10.39 0.30 2.89% 

     
ส าหรบังบการเงนิรวม งวด 6 เดอืน ปี 2562 บรษิัทฯ มกี าไรส าหรบังวด ส่วนที่เป็นของบรษิทัใหญ่ 

เท่ากบั 13.78 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 6.03 สาเหตุทีส่ าคญัเกดิจากค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 
และตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย ตามรายละเอยีดทีก่ล่าวมา 
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ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ : งบการเงินรวม 
 

1. สนิทรพัยร์วม 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 
30 มิถนุายน 2562 31 ธนัวาคม 2561 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 1,904.24 54.51% 1,872.72 55.15% 31.52 1.68% 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 1,589.19 45.49% 1,522.81 44.85% 66.38 4.36% 

สินทรพัยร์วม 3,493.43 100.00% 3,395.53 100.00% 97.90 2.88% 
 

บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2562 เท่ากบั 3,493.43 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 97.90 ลา้นบาท โดยสาเหตุส าคญัเกดิจากรายการสนิคา้คงเหลอื ทีด่นิอาคาร และอุปกรณ์ – 
สทุธ ิและเงนิมดัจ าการเขา้ศกึษาโครงการลงทุนเพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญั  

 

2. หนี้สนิรวมและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 
30 มิถนุายน 2562 31 ธนัวาคม 2561 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี้สนิหมนุเวยีน 1,136.98 32.55% 1,181.25 34.79% -44.27 -3.75% 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน     927.19  26.54%     766.96  22.59% 160.23 20.89% 

หน้ีสินรวม 2,064.17 59.09% 1,948.21 57.38% 115.96 5.95% 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น 1,429.26 40.91% 1,447.32 42.62% -18.06 -1.25% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 3,493.43 100.00% 3,395.53 100.00% 97.90 2.88% 

 

บรษิัทฯ มหีนี้สนิรวม ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2562 เท่ากบั 2,064.17 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2561 มูลค่า 115.96 ลา้นบาท โดยสาเหตุส าคญัเกดิจากยอดคงคา้งหุ้นกู้ที่เพิม่ขึน้จากเดมิ จากการออก
และเสนอขายหุน้กูจ้ านวน 200 ลา้นบาท เมื่อช่วงเดอืนมนีาคมทีผ่่านมา  

บรษิัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2562 เท่ากบั 1,429.26 ล้านบาท ลดลงจาก ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ที่มมีูลค่า 1,447.32 ลา้นบาท สาเหตุที่ส าคญัเกดิจากองค์ประกอบอื่นของส่วนของผูถ้ือหุ้น - 
รายการสว่นเกนิทุนจากการตรีาคาสนิทรพัยท์ีล่ดลงจากเดมิ  

 
จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  

 
 ขอแสดงความนบัถอื 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 
 
 
 (นายอารกัษ์ สขุสวสัดิ)์ 
 กรรมการผูจ้ดัการ 


