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เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ประจ าไตรมาสที ่1 ปี 2562 สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2562 
 
เรยีน กรรมการผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ขออธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังบการเงนิเฉพาะกจิการ และงบการเงนิรวม ประจ าไตรมาสที ่1 ปี 2562 สิน้สดุวนัที ่31 
มนีาคม 2562 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 
 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 

1. รายได ้
หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูส าหรบังวดปี 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

มลูค่า เปล่ียนแปลง มลูค่า เปล่ียนแปลง 

Q1.2562 Q1.2561 จ านวน ร้อยละ Q1.2562 Q1.2561 จ านวน ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สุทธ ิ 365.37 370.47 -5.10 -1.38% 365.20 364.64 0.55 0.15% 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัรา
แลกเปลีย่น 

0.00 0.00 0.00 N.A. 0.00 0.00 0.00 N.A. 

รายไดอ้ื่น 6.89 11.06 -4.17 -37.67% 4.69 9.26 -4.57 -49.31% 

รายได้รวม 372.26 381.53 -9.26 -2.43% 369.89 373.90 -4.01 -1.07% 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จาก
เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 

1.62 0.25 1.37 542.86%     

 
ภาพรวมของรายไดจ้ากการขาย – สทุธ ิในช่วงไตรมาสที ่1 ปี 2562 บรษิทัฯ สามารถสรา้งรายไดจ้าก

การจ าหน่ายเฟอรน์ิเจอรส์ าหรบัการส่งออกต่างประเทศไดเ้ตบิโตรอ้ยละ 4 โดยมมีูลค่าการส่งออกเท่ากบั 216 ลา้นบาท 
ในขณะทีม่รีายไดจ้ากการจ าหน่ายภายในประเทศลดลงรอ้ยละ 9 โดยมมีลูค่าการจ าหน่ายในประเทศเท่ากบั 149 ลา้นบาท 
ส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2562 โดยภาพรวมแลว้บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขาย – สุทธ ิลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน
เท่ากบัรอ้ยละ 1.38 โดยสาเหตุเกดิจากรายไดจ้ากการจ าหน่ายเฟอรน์ิเจอรผ์่านช่องทางโชวร์ูม ELEGA ลดลง จากการ
ปรบักลยุทธท์างธุรกจิโดยปิดสาขาทีไ่ม่สรา้งรายไดแ้ละก าไรเป็นไปตามเป้าหมายทีก่ าหนดไว ้ทัง้นี้เพื่อลดต้นทุนคงทีจ่าก
ค่าเช่า และค่าใชจ้่ายด้านการบรหิารงาน ในขณะทีไ่ตรมาสที ่1 นี้บรษิทัฯ จะไม่มรีายไดจ้ากธุรกจิร้านคา้ปลกีแคนดูที่
หยุดการด าเนินธุรกจิตัง้แต่ปลายปี 2561 ทีผ่่านมาดว้ยเช่นกนั  

ปัจจุบนับรษิัทฯ มสีดัส่วนรายไดจ้ากการจ าหน่ายเฟอรน์ิเจอรส์่งออก และจ าหน่ายภายในประเทศคดิ
เป็นสดัสว่นรอ้ยละ 59 และรอ้ยละ 41 ของรายไดจ้ากการขายทัง้หมด ตามล าดบั  
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ส าหรบัรายการส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมทีเ่กดิขึน้ในช่วงไตรมาสที ่1 ปี 
2562 มมีลูค่าเท่ากบั 1.62 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนทีม่มีลูค่าเท่ากบั 0.25 ลา้นบาท เกดิจากการรบัรู้
ก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมดงันี้ 

1. บรษิัท เซฟ เอนเนอร์จ ีโฮลดิ้งส ์จ ากดั (SAFE) ซึ่งบรษิัท อซีเีอฟ พาวเวอร์ จ ากดั (ECF-P) ใน
ฐานะบรษิทัย่อยทีบ่รษิทัเขา้ลงทุนรอ้ยละ 99.99 โดย ECF-P เขา้ลงทุนใน SAFE ทีส่ดัส่วนรอ้ยละ 
33.37 ปัจจุบนัสามารถรบัรูผ้ลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล ขนาด 7.5 เม
กะวตัต์ของ บรษิทั ไพรซ์ ออฟ วูด้ กรนี เอนเนอรจ์ ีจ ากดั (PWGE) จงัหวดันราธวิาส ซึง่บรษิทัฯ 
รบัรูก้ าไรตามสดัสว่นเงนิลงทุนตัง้แต่ไตรมาสที ่3 ปี 2560 โดย SAFE เขา้ลงทุนใน PWGE คดิเป็น
สดัส่วนร้อยละ 99.99 นอกจากนี้ ยงัมกีารรบัรู้รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าในเชงิพาณิชย์ของ
บรษิัท เซฟ เอนเนอร์จ ี(แพร่) จ ากดั ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน Biomass Gasification 
ขนาด 1 เมกะวตัต์ ทีอ่ าเภอลอง จงัหวดัแพร่ ทีเ่ริม่ด าเนินโครงการแลว้ โดยในช่วงไตรมาสที ่1 ปี 
2562 บรษิทัรบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจาก SAFE คดิเป็นมลูค่าเท่ากบั 4.15 ลา้นบาท  

2. บริษัท พลังงานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด (GEP) ด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติย์ขนาด 220 เมกะวตัต์ ณ เมอืงมนิบู ประเทศเมยีนมาร์ โดย ECF-P ในฐานะบรษิัทย่อย 
เขา้ลงทุนในสดัส่วนรอ้ยละ 20 ปัจจุบนัอยู่ระหว่างการก่อสร้างโครงการ และยงัไม่เริม่รบัรูร้ายไดเ้ชงิ
พาณิชย ์โดยในช่วงไตรมาสที ่1 ปี 2562 บรษิทัรบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนจาก GEP คดิเป็นมูลค่าเท่ากบั 
2.53 ลา้นบาท ซึง่ปัจจุบนัทาง GEP อยู่ระหว่างเร่งด าเนินการก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าส าหรบัเฟส
ที ่1 ขนาด 50 เมกะวตัตใ์หแ้ลว้เสรจ็โดยเรว็ จงึท าใหเ้กดิค่าใชจ้่ายสงูขึน้ในช่วงทีผ่่านมา 

 
2. ตน้ทุนและค่าใชจ้่าย : งบการเงนิรวม 

หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูส าหรบังวดปี 
มลูค่า เปล่ียนแปลง เทียบรายได้รวม 

Q1.2562 Q1.2561 จ านวน ร้อยละ Q1.2562 Q1.2561 

ตน้ทุนขาย 255.37 259.61 -4.24 -1.63% 68.60% 68.05% 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 36.16 39.45 -3.29 -8.33% 9.71% 10.34% 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 44.82 47.24 -2.42 -5.13% 12.04% 12.38% 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 0.32 0.77 -0.45 -58.30% 0.09% 0.20% 
ตน้ทุนทางการเงนิ 24.93 22.98 1.95 8.47% 6.70% 6.02% 
ภาษเีงนิได ้ 2.59 3.80 -1.22 -32.00% 0.69% 1.00% 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 364.18 373.85 -9.67 -2.59% 

   
ส าหรบัภาพรวมของต้นทุนและค่าใช้จ่ายที่เกดิขึน้ในช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2562 บริษัทฯ สามารถ

บรหิารจดัการใหม้สีดัสว่นตน้ทุนขาย ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย และค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ไดใ้กลเ้คยีงกบัช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อน ยกเวน้ในส่วนของต้นทุนการทางการเงนิทีม่ีมูลค่าเพิม่ขึน้ หรอืเท่ากบั 1.95 ล้านบาท จากภาระหนี้สนิที่
เพิม่ขึน้จากหุน้กูท้ีอ่อกและเสนอขายเมื่อช่วงเดอืนกุมภาพนัธ ์2561 ในมูลค่า 699.90 ลา้นบาท และเมื่อเดอืนมนีาคม 
2562 ในมลูค่า 200 ลา้นบาท ในอตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.5 และรอ้ยละ 6.75 ต่อปี ตามล าดบั รวมถงึภาระเงนิกูย้มืระยะ
สัน้จากบุคคลและกจิการอื่น ซึง่มยีอดคงคา้ง ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 263.99 ลา้นบาท โดยมอีตัราดอกเบีย้
ระหว่างรอ้ยละ 5.5 ถงึรอ้ยละ 7.5 ต่อปี  
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3. ก าไรส าหรบังวด 
หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูส าหรบังวดปี 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

มลูค่า เปล่ียนแปลง มลูค่า เปล่ียนแปลง 

Q1.2562 Q1.2561 จ านวน ร้อยละ Q1.2562 Q1.2561 จ านวน ร้อยละ 

ก าไรขัน้ตน้ 110.00 110.85 -0.85 -0.77% 109.88 109.23 0.65 0.59% 
ก าไรส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็น
ของบริษทัใหญ่) 

9.68 9.48 0.20 2.12% 8.63 12.59 -3.96 -31.46% 

ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบังวด 8.67 6.37 2.30 36.05%     

 
โดยภาพรวมของก าไรทีเ่กดิขึน้ในช่วงไตรมาสที ่1 ปี 2562 ในส่วนของงบการเงนิรวม หากพจิารณา

จากก าไรส าหรบังวด สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ จะมกี าไรเท่ากบั 9.68 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อน คดิเป็นรอ้ยละ 2.12 ซึง่เกดิจากการควบคุมใหม้ตี้นทุนในการจดัจ าหน่าย และค่าใชจ้่ายในการบรหิารทีล่ดลงจาก
เดมิ แมร้ายไดจ้ากการขายจะใกลเ้คยีงกนักบัช่วงปีทีผ่่านมากต็าม 

ทัง้นี้หากพจิารณาจากงบการเงนิเฉพาะกจิการ ซึง่เป็นส่วนของธุรกจิเฟอรน์ิเจอร์ บรษิัทฯ สามารถ
สรา้งก าไรขัน้ต้น ไดเ้พิม่ขึน้ทีส่ดัส่วนรอ้ยละ 0.59 ซึง่ในส่วนของธุรกจิเฟอรน์ิเจอรใ์นส่วนของการบรหิารจดัการต้นทุน
ขายยงัเป็นไปอย่างมปีระสทิธภิาพ ในขณะที่ก าไรส าหรบังวด ลดลงที่สดัส่วนรอ้ยละ 31.46 ซึง่เป็นรายไดอ้ื่นทีล่ดลง
จ านวน 4.57 ลา้นบาท เกดิจากในช่วงไตรมาสที ่1 ปี 2562 มรีายไดจ้ากการขายวตัถุดบิทีใ่ชใ้นการผลติเฟอรน์ิเจอร์
ลดลงจากปีก่อน 

 
ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ : งบการเงินรวม 
 

1. สนิทรพัยร์วม 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31-มี.ค.-62 31-ธ.ค.-61 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 1,954.12 55.63% 1,872.72 55.15% 81.40 4.35% 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 1,558.74 44.37% 1,522.81 44.85% 35.94 2.36% 

สินทรพัยร์วม 3,512.86 100.00% 3,395.53 100.00% 117.33 3.46% 
 

บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เทา่กบั 3,512.86 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 117.33 ลา้นบาท สาเหตุส าคญัเกดิจากรายการเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้
จ านวน 163.02 ลา้นบาท สว่นหนึ่งเกดิจากการออกและจ าหน่ายหุน้กูจ้ านวน 200 ลา้นบาท ในช่วงเดอืนมนีาคม 2562 
ทีผ่่านมา   

 
2. หนี้สนิรวมและสว่นของผูถ้อืหุน้ 

 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31-มี.ค.-62 31-ธ.ค.-61 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี้สนิหมนุเวยีน   1,149.85  32.73%   1,181.25  34.79% -31.40 -2.66% 



 

4 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31-มี.ค.-62 31-ธ.ค.-61 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน     906.78  25.81%     766.96  22.59% 139.82 18.23% 

หน้ีสินรวม    2,056.63  58.55%    1,948.21  57.38% 108.42 5.56% 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น    1,456.24  41.45%    1,447.32  42.62% 8.92 0.62% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น    3,512.86  100.00%    3,395.53  100.00% 117.33 3.46% 

 
บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 2,056.63 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั ณ 

วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 108.42 ลา้นบาท โดยสาเหตุส าคญัเกดิจากการเพิม่ขึน้ของหุน้กู-้สทุธ ิจากเดมิ 688.64 
ลา้นบาท เป็น 822.36 ลา้นบาท ปัจจุบนับรษิทัฯ มอีตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 1.41 เท่า  

บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 1,456.24 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 8.92 ลา้นบาท จากรายการก าไรสะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรรเพิม่ขึน้ 16.46 ลา้นบาท   

 
จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  

 
 ขอแสดงความนบัถอื 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 
 
 
 
 (นายอารกัษ์ สขุสวสัดิ)์ 
 กรรมการผูจ้ดัการ 


