
 
 

ที ่ECF2 010/2562 
 
27 กมุภาพนัธ ์2562 

 
เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ประจ าปี 2561 สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 
 
เรยีน กรรมการผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ขออธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังบการเงนิเฉพาะกจิการ และงบการเงนิรวม ประจ าปี 2561 สิน้สดุวนัที ่ 31 ธนัวาคม 
2561 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 
 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 

1. รายได ้
หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูส าหรบังวดปี 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

มลูค่า เปล่ียนแปลง มลูค่า เปล่ียนแปลง 

2561 2560 จ านวน ร้อยละ 2561 2560 จ านวน ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สุทธ ิ 1,454.57 1,444.62 9.94 0.69% 1,443.43 1,427.66 15.77 1.10% 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัรา
แลกเปลีย่น 

1.26 -0.76 2.02 -267.12% 1.29 -0.77 2.06 -267.73% 

รายไดอ้ื่น 48.96 34.06 14.90 43.75% 44.75 31.65 13.09 41.36% 

รายได้รวม 1,504.79 1,477.93 26.86 1.82% 1,489.47 1,458.55 30.92 2.12% 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จาก
เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 

-0.87 17.03 -17.90 -105.13     

 
ภาพรวมของรายได้ในช่วงปี 2561 มีอัตราการเติบโตร้อยละ 1.82 ของรายได้รวม โดยบริษัทฯ 

สามารถสร้างรายได้จากธุรกจิเฟอรน์ิเจอร์ไดเ้ติบโตจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยมยีอดขายเพิม่ขึน้จากการจ าหน่าย
สนิค้าภายในประเทศ คิดเป็นอตัราการเติบโตเท่ากบัร้อยละ 10.85 ปัจจุบนับรษิัทฯ มีสดัส่วนรายได้จากการจ าหน่าย
เฟอร์นิเจอรภ์ายในประเทศประมาณรอ้ยละ 53 ของรายได้จากการขายทัง้หมด นอกจากนี้ยงัเกดิจากรายได้อื่นเพิม่ขึน้
อย่างมนียัส าคญัจากการเพิม่ขึน้จากก าไรจากการขายเครื่องจกัรและอุปกรณ์จ านวน 7.99 ลา้นบาท 

ส าหรบัรายการส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม ส าหรบัปี 2561 มมีูลค่าเท่ากบั 
ตดิลบ 0.87 ลา้นบาท เกดิจากการรบัรูก้ าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมดงันี้ 

1. บรษิัท เซฟ เอนเนอร์จ ีโฮลดิ้งส์ จ ากัด (SAFE) ซึ่งบรษิัท อีซีเอฟ พาวเวอร์ จ ากดั (ECF-P) ใน
ฐานะบรษิัทย่อยที่บรษิัทเขา้ลงทุนรอ้ยละ 99.99 โดย ECF-P เขา้ลงทุนใน SAFE ทีส่ดัส่วนรอ้ยละ 
33.37 ปัจจุบนัสามารถรบัรู้ผลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล ขนาด 7.5 เม
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กะวตัต์ของ บรษิัท ไพร์ซ ออฟ วู้ด กรนี เอนเนอร์จ ีจ ากดั (PWGE) จงัหวดันราธวิาส ซึ่งบรษิัทฯ 
รบัรูก้ าไรตามสดัสว่นเงนิลงทุนตัง้แต่ไตรมาสที ่3 ปี 2560 โดย SAFE เขา้ลงทุนใน PWGE คดิเป็น
สดัส่วนร้อยละ 99.99 นอกจากนี้ ยงัมีการรบัรู้รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าในเชิงพาณิชย์ของ
บริษัท เซฟ เอนเนอร์จี (แพร่) จ ากัด ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน Biomass Gasification 
ขนาด 1 เมกะวตัต์ ที่อ าเภอลอง จงัหวดัแพร่ ที่เริม่ด าเนินโครงการแล้วในช่วงปี 2561 ที่ผ่านมา 
โดยในรอบปี 2561 บรษิทัรบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจาก SAFE คดิเป็นมลูค่าเท่ากบั 7.99 ลา้นบาท  

2. บริษัท พลังงานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด (GEP) ด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติยข์นาด 220 เมกะวตัต์ ณ เมอืงมนิบู ประเทศเมยีนมาร ์โดย ECF-P ในฐานะบรษิัทย่อย 
เขา้ลงทุนในสดัส่วนรอ้ยละ 20 ปัจจุบนัอยู่ระหว่างการก่อสรา้งโครงการ และยงัไม่เริม่รบัรูร้ายไดเ้ชงิ
พาณิชย ์โดยในรอบปี 2561 บรษิทัรบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนจาก GEP คดิเป็นมูลค่าเท่ากบั 8.87 ลา้น
บาท ซึ่งปัจจุบันทาง GEP อยู่ระหว่างเร่งด าเนินการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าส าหรบัเฟสที่ 1 
ขนาด 50 เมกะวตัตใ์หแ้ลว้เสรจ็โดยเรว็ จงึท าใหเ้กดิค่าใชจ้่ายสงูขึน้ในช่วงทีผ่่านมา 

จากรายละเอยีดทีก่ล่าวมาขา้งต้น ส่งผลใหก้ารเปรยีบเทยีบ มูลค่าส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิ
ลงทุนในบรษิทัร่วม เกดิการเปลีย่นแปลงอย่างมนียัส าคญั โดยลดลงจากปี 2559 

 
2. ตน้ทุนและค่าใชจ้่าย : งบการเงนิรวม 

หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูส าหรบังวดปี 
งวด 12 เดือน ร้อยละเทียบกบัรายได้รวม 

2561 2560 ร้อยละ ร้อยละ 

ตน้ทุนขาย 1,014.99 1,004.20 67.45 67.95 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 157.82 156.62 10.49 10.60 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 187.61 179.55 12.47 12.15 

ตน้ทุนทางการเงนิ 101.24 78.66 6.73 5.32 

ภาษเีงนิได ้ 13.21 11.65 0.88 0.79 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 1,474.87 1,430.68 

 
ส าหรบัภาพรวมของตน้ทุนและค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ในช่วงปี 2561 บรษิทัฯ สามารถบรหิารจดัการใหม้ี

สดัสว่นตน้ทุนขาย ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย และค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ไดใ้กลเ้คยีงกบัช่วงปี 2560 ทีผ่่านมา ยกเวน้ใน
ส่วนของต้นทุนการทางการเงนิที่มีสดัส่วนเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคญั  หรอืเท่ากบั 22.58 ล้านบาท จากภาระหนี้สนิที่
เพิม่ขึน้จากหุน้กูท้ีอ่อกและเสนอขายเมื่อช่วงเดอืนกุมภาพนัธ ์2561 ในมลูค่า 699.90 ลา้นบาท และภาระเงนิกูย้มืระยะ
สัน้จากบุคคลและกจิการอื่น ซึง่มยีอดคงคา้ง ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 283.18 ลา้นบาท ส าหรบัรายการภาษี
เงนิไดส้ดัสว่นเมื่อเทยีบกบัรายไดร้วมไม่มกีารเปลีย่นแปลงอย่างมนียัส าคญั  

 
3. ก าไรส าหรบังวด 

หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมลูส าหรบังวดปี 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

มลูค่า เปล่ียนแปลง มลูค่า เปล่ียนแปลง 

2561 2560 จ านวน ร้อยละ 2561 2560 จ านวน ร้อยละ 

ก าไรขัน้ตน้ 439.58 440.42 -0.84 -0.19% 436.01 434.47 1.54 0.35% 
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ข้อมลูส าหรบังวดปี 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

มลูค่า เปล่ียนแปลง มลูค่า เปล่ียนแปลง 

2561 2560 จ านวน ร้อยละ 2561 2560 จ านวน ร้อยละ 

ก าไรส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็น
ของบริษทัใหญ่) 

33.33 70.57 -37.24 -52.77% 48.54 71.49 -22.95 -32.11% 

ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบังวด 28.63 64.27 -35.64 -55.46%     

 
โดยภาพรวมของก าไรที่เกดิขึน้ในช่วงปี 2561 ในส่วนของงบการเงนิรวม หากพิจารณาจากก าไร

ส าหรบังวด สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ จะมกี าไรเท่ากบั 33.33 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงอย่างมนียัส าคญัเมื่อเทยีบกบัช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน คดิเป็นรอ้ยละ 52.77 ซึง่สาเหตุที่ส าคญัเกดิจากการรบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากการเขา้ลงทุนในบรษิัท
ร่วมส าหรบัธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวลที่ลงทุนผ่าน บรษิัท เซฟ เอนเนอรจ์ ีโฮลดิง้ส ์จ ากดั (SAFE) และโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ทีป่ระเทศเมยีนมาร ์(GEP) ซึง่นอกจากการรบัรูร้ายไดจ้าก SAFE แลว้ บรษิทัยงัคงต้อง
รบัรูค้่าใชจ้่ายจาก GEP เน่ืองจากยงัอยู่ระหว่างการก่อสรา้งโครงการและยงัไม่มรีายไดใ้นเชงิพาณิชย ์ตามรายละเอยีดที่
อธบิายไวข้า้งตน้   

ทัง้นี้หากพจิารณาจากงบการเงนิเฉพาะกจิการ ซึ่งเป็นส่วนของธุรกจิเฟอรน์ิเจอร ์บรษิัทฯ สามารถ
สรา้งก าไรขัน้ต้น ไดเ้พิม่ขึน้ทีส่ดัส่วนรอ้ยละ 0.35 ซึง่ในส่วนของธุรกจิเฟอรน์ิเจอรใ์นส่วนของการบรหิารจดัการต้นทุน
ขายยงัเป็นไปอย่างมปีระสทิธภิาพ ในขณะทีก่ าไรส าหรบังวด ลดลงอย่างมนียัส าคญั ทีส่ดัสว่นรอ้ยละ 32 ซึง่เป็นผลจาก
ต้นทุนการทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้จากการจดัการแหล่งเงนิทุนเพื่อรองรบัการเขา้ลงทุนในธุรกจิต่าง ๆ ตลอดระยะเวลาที่
ผ่านมา  

 
ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ : งบการเงินรวม 
 

1. สนิทรพัยร์วม 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31-ธ.ค.-61 31-ธ.ค.-60 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 1,872.72 55.15% 1,428.27 51.37% 444.45 31% 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 1,522.81 44.85% 1,352.02 48.63% 170.79 13% 

สินทรพัยร์วม 3,395.53 100.00% 2,780.29 100.00% 615.24 22% 
 

บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เทา่กบั 3,395.53 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2560 เท่ากบั 615.24 ลา้นบาท สาเหตุส าคญัเกดิจากรายการสนิคา้คงเหลอื รายการทีด่นิ อาคาร และ
อุปกรณ์ – สทุธ ิ และเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญั โดยเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมซึง่บนัทกึโดยวธิสีว่นได้
เสยีสทุธ ิณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 มมีลูค่าเท่ากบั 561.69 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 ทีม่มีลูค่า
เท่ากบั 472.22 ลา้นบาท โดยแบ่งออกเป็นเงนิลงทุนในบรษิทั เซฟ เอนเนอรจ์ ีโฮลดิง้ส ์จ ากดั จ านวน 214.95 ลา้นบาท 
และเงนิลงทุนในบรษิทั พลงังานเพื่อโลกสเีขยีว (ประเทศไทย) จ ากดั จ านวน 346.74 ลา้นบาท  
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2. หนี้สนิรวมและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31-ธ.ค.-61 31-ธ.ค.-60 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี้สนิหมนุเวยีน 1,181.25 34.79% 1,695.06  60.97% -513.81 -30.31% 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน 766.96 22.59% 58.67  2.11% 708.29 1,207.20% 

หน้ีสินรวม 1,948.21 57.38% 1,753.73 63.08%% 194.48 11.09% 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น 1,447.32 42.62% 1,026.56 36.92% 420.76 40.99% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 3,395.53 100.00% 2,780.29  100.00% 615.24 22.13% 

 
บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 1,948.21 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั ณ 

วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เท่ากบั 194.48 ลา้นบาท โดยบรษิทัฯ มอีตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 1.35 เท่า  
บรษิัทฯ มสี่วนของผู้ถอืหุ้น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 1,447.32 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก ณ 

วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เท่ากบั 420.76 ลา้นบาท จากรายการทุนจดทะเบยีนช าระทีเ่พิม่ขึน้ 32.35 ลา้นบาท ภายในปี 
2561 และสว่นเกนิมลูค่าหุน้จากการใชส้ทิธแิปลงสภาพของใบส าคญัแสดงสทิธ ิECF-W1 ทีห่มดอายุแลว้ในปี 2561 ใน
ราคาใชส้ทิธทิี ่0.5 บาทต่อหุน้ และ การใชส้ทิธแิปลงสภาพ ECF-W2 ครัง้ที ่2/6 เมื่อวนัที ่23 กุมภาพนัธ ์2561 , การใช้
สทิธแิปลงสภาพของใบส าคญัแสดงสทิธ ิECF-W2 ครัง้ที ่3/6 เมื่อวนัที ่25 พฤษภาคม 2561 , การใชส้ทิธแิปลงสภาพ
ของใบส าคญัแสดงสทิธ ิECF-W2 ครัง้ที ่4/6 เมื่อวนัที ่24 สงิหาคม 2561 และการใชส้ทิธแิปลงสภาพของใบส าคญัแสดง
สทิธ ิECF-W2 ครัง้ที ่5/6 เมื่อวนัที ่23 พฤศจกิายน 2561  ในราคาใชส้ทิธทิี ่3 บาทต่อหุน้  

 
จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  

 
 ขอแสดงความนบัถอื 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 
 
 
 
 (นายอารกัษ์ สขุสวสัดิ)์ 
 กรรมการผูจ้ดัการ 


